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Queridos lectores,

Me complace presentarles la sexta edicidon de nuestro
Reporte Blockchain LATAM. Esta publicacion anual re-
fuerza nuestro objetivo de acercar América Latina al res-
to del mundo, destacando el crecimiento y la adopcidon
regional de las tecnologias Web3.

Muchos de los grandes actores de la industria cripto a ni-
vel global tienen su atencidon puesta en Estados Unidos,
atraidos por las promesas de la actual administracion
de ofrecer un entorno favorable en un mercado de con-
SUMoO masivo. Sin embargo, América Latina sigue sien-
do un espacio estratégico y unico para el desarrollo de
blockchain y Web3. Después de todo, la region cuenta
con una gran diversidad de mercados y un ndmero cre-
ciente de iniciativas desde lo legal, lo empresarial y el
desarrollo tecnoldgico.

Argentina, Brasil, El Salvador, Colombia, Perd y México
se destacan como paises que contribuyen activamente
al crecimiento del ecosistema, cada uno a su manera.
Junto con empresas y usuarios del sector financiero, la
tecnologia también estd siendo aplicada en areas como
la agricultura y el sector social, donde blockchain est3a
permitiendo nuevas formas de donar a causas benéficas.

De hecho, recientemente lanzamos Domino do Bem, la
primera plataforma de este tipo basada en blockchain,
creada por Sherlock Commmunications para facilitar do-
naciones directas a organizaciones no gubernamentales
y fundaciones en toda América Latina, garantizando que
el 100 % del monto donado llegue a su destino.

En toda latinoameérica hay sehales claras de que la tec-
nologia blockchain esta dando frutos, incluso sin un
respaldo oficial por parte de los gobiernos. Un ejem-
plo de ello es Paraguay, donde las comunidades bloc-
kchain estan activas, desarrollan proyectos y promue-
ven el tema en espacios publicos. Casos como este
demuestran lo relevante que es esta tecnologia en un
mundo cada vez mas interconectado, transversal y con
desafios complejos.

En 2025, Sherlock Communications vuelve a sumarse
a este ecosistema dinamico, mostrando coémo Ameérica
Latina, con todo su potencial y sus retos, estd ayudando
a dar forma al futuro mediante el desarrollo y uso de una
tecnologia tan disruptiva como necesaria.

El futuro del blockchain pasa por Ameérica Latina. Esa es
una realidad que no se puede ignorat.

Feliz lectura!
PATRICK O'NEILL



PROLOGO

Bienvenidos a la sexta edicion del Reporte Blockchain
Latam. El panorama regulatorio ha avanzado mas rapi-
do de lo que incluso los observadores experimentados
esperaban. En Estados Unidos, la Ley GENIUS, un nue-
VO marco para las stablecoins, y el lanzamiento de una
Reserva Estratégica de Bitcoin ya estan teniendo reper-
cusiones en América Latina.

Después de |a fuerte regulacion sobre exchangesy pro-
veedores de servicios de activos virtuales en 2022 y 2023,
espero que los proximos 18 meses traigan una ola de nor-
mativas favorables a las criptomonedas a nivel mundial,
con aun mayor intensidad en América Latina.

Veo este momento como el inicio de una carrera cripto,
similar a las carreras espacialesy de inteligencia artificial.
El desarrollo de software impulsado por inteligencia arti-
ficial mas barato esta acelerando la innovacion en Web3,
y la convergencia de IA y cripto, como la verificacion de
la procedencia en |la cadena de suministro o la prueba
de autoria en la cadena de blogues, puede transformar
radicalmente |la sociedad.

En los proximos anos, vemos enormes oportunidades
para Web3 en América Latina. Esta tecnologia represen-
ta un faro de esperanza en tiempos de hiperinflacion, co-
rrupcion y pérdida de confianza en gobiernos e institu-
ciones. Ademas, fomenta la inclusion social y abre nuevas
oportunidades para cambiar nuestra realidad.

Actualmente, la mayoria de los latinoamericanos usan
blockchain principalmente para Bitcoin y stablecoins
como proteccidon contra la inflacion y el riesgo cambia-
rio. Las finanzas descentralizadas (DeFi), las altcoins y las
aplicaciones descentralizadas a gran escala (dApps) to-
davia carecen de reglas claras, pero esa claridad esta en
camino. Cuando llegue, se debe estar atentos a:

Viajes, remesas y comercio basados en stablecoins
Seguimiento de |la cadena de suministro en moda,
mineria y alimentos

Auditorias electorales en cadena (on-chain)

Bienes raices y bonos gubernamentales tokenizados
Mercados directos de agricultores a consumidores
DeFi, GameFi y redes sociales on-chain para el mer-
cado masivo

En este informe, analizamos el estado actual de block-
chain en once paises latinoamericanos, examinando |os
ecosistemas y los marcos legales emergentes en toda la
region. También presentamos datos onchain que ilustran
la actividad de crecimiento entre las blockchains mas
utilizadas en Ameérica Latina en los ultimos 12 meses.

En 2017 lei: “Blockchain hara con las finanzas lo que
Internet hizo con los medios de comunicacion.” Ocho
anos después, ese punto de inflexidon parece estar cerca.
Disfruten el viaje.

LUIZ EDUARDO ABREU HADAD
Sherlock Communications Investigador Principal



ECOSISTEMA

Argentina es el pais latinoamericano que mas iNngresos

ha tenido en criptomonedas. Aunque el Iindice Global de
Adopcion de Criptomonedas 2024 de Chainalysis ubica
al pais en el puesto 15 a nivel mundial y cuarto en lati-

noameérica, también revela que los argentinos recibie-
ron 91 mil millones de ddlares en transacciones en ca-
dena (on-chain) entre julio de 2023 y junio de 2024. Esto
convierte a Argentina en el pais mas activo en la region
en cuanto a recepcidon de criptomonedas, superando a
Brasil, a pesar de tener solo el 20 % de su poblacion.

Los altos niveles de inflacion (211 % en 2023 y aun alre-
dedor del 118 % interanual en diciembre de 2024), junto
con un tope mensual (ya levantado) de USD 200 para la
compra de dodlares al tipo de cambio oficial, han lleva-
do a los ahorristas a refugiarse en los llamados “cripto
délares” (como USDT, USDC y DAI). Ultimamente, se ha
observado un cambio de preferencia hacia Bitcoin.

En Argentina, los bancos aun no estan autorizados a
ofrecer productos relacionados con criptomonedas a sus
clientes. Esta situacion marca una diferencia significati-
va en la forma en que avanza la adopciéon entre Brasil y
Argentina, los dos mercados cripto mas grandes y rele-
vantes de Latinoameérica.

BLOCKCHAIN INFORME LATAM 2025
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Mientras que |la adopcidon en Brasil esta liderada por ac-
tores de TradFi, el crecimiento en Argentina esta impul-
sado por exchanges de criptomonedas, o que se refle-
Ja en un aumento del 93 % interanual en la descarga de
aplicaciones cripto.

CuatrodecadadiezsesionesdeusuariosenlLatinoamérica
se originan ahora en Argentina, que lidera como el pais
con Mas billeteras activas en la regidn y ocupa el cuarto
lugar a nivel mundial en 2024. Binance y Lemon Cash

Las stablecoins siguen siendo el cripto activo preferido:
el 78 % del volumen de depdsitos en 2024 llegd en USDT

o USDC, pero la busqueda de |los usuarios esta cambian-

juntas concentran el 64 % de las billeteras activas en el
pais, confirmando su disputa por dominar la puerta de
entrada minorista al ecosistema cripto.

do debido a un nuevo contexto econdémico.

EnLemon,unodelosprincipalesexchangesde Argentina,
el volumen de compra de Bitcoin crecio tres veces mas

rapido que el de stablecoins, elevando |la participacion de

BTC en las tenencias de los clientes al 36%, mientras que
USDT y USDC descendieron al 27%. Ademas, Lemon pu-
blicd un informe que indica que las compras de Bitcoin y
altcoins aumentaron un 126% y 159% respectivamente en

2024, frente a un crecimiento del 44% en las stablecoins.
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https://www.chainalysis.com/blog/2024-latin-america-crypto-adoption/
https://www.chainalysis.com/blog/2024-latin-america-crypto-adoption/
https://www.lemon.me/reportecrypto2024.pdf
https://www.lemon.me/reportecrypto2024.pdf
https://www.lemon.me/reportecrypto2024.pdf
https://www.lemon.me/reportecrypto2024.pdf
https://www.lemon.me/reportecrypto2024.pdf
https://www.lemon.me/reportecrypto2024.pdf
https://www.lemon.me/reportecrypto2024.pdf
https://www.lemon.me/reportecrypto2024.pdf

Los picos en marzo y noviembre ocurrieron durante los
rompimientos de precio de BTC, demostrando que la

demanda argentina esta fuertemente correlacionada

con los ciclos globales y que los argentinos aprovecha-

ron para comprar en las caidas.

A continuacion, algunos casos interesantes que estan
ocurriendo en el ecosistema del pais:

= En Buenos Aires, mas de 130 comercios fisicos, que in-
cluyen desde cafés hasta concesionarios de autos, ya
aceptan Bitcoin y stablecoins. Ademas, la tarjeta Visa

de Lemon, respaldada por criptomonedas, supero el

Millon de clientes.

m Freelancers y pequenas y medianas empresas con-
vierten sus ingresos del exterior directamente en crip-
tomonedas para evitar los controles cambiarios del
Gobierno. El 45 % de los depdsitos en moneda extran-

jera que pasan por Lemon provienen de PayPal y otro

17 % de Wise.

m En 2024, los usuarios depositaron 30 millones de

dolares en Lemon Earn, un aumento del 59 % res-

pecto a 2023,y losrendimientos promedio en stable-
coins de Aave V3 se duplicaron, alcanzando el 7,17 %,
con picos superiores al 11 % en meses de mercado
alcista. Aproximadamente el 75 % de los saldos en
Lemon Earn estan en stablecoins, lo que refleja el
apetito de los argentinos por ingresos pasivos deno-
minados en dolares.

BLOCKCHAIN INFORME LATAM 2025
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m Ripilo amplid su base de usuarios en el exchange a dos

Mmillones, recaudo 50 millones de ddlares en financia-

miento y continud desarrollando LaChain, una bloc-
kchain de capa 1 compatible con EVM, orientada a la

tokenizacion en Latinoameérica.

m Koibanx, que provee infraestructura blockchain para

bancos, anuncid recientemente una alianza con

Algorand con el objetivo de reinventar la infraestruc-

tura financiera en Latinoamérica.

= Exactly Protocol,fundado poringenierosargentinos, es

uno de los mercados de préstamos a tasa fija de mayor
crecimientoen Ethereum, mientrasque OpenZeppelin

continUa auditando codigo de contratos inteligentes
a nivel global desde su sede en Buenos Aires.

s La empresa de infraestructura SenseiNode esta des-

plegando nodos de Proof of Stake en Latinoamérica,

garantizando |la descentralizacion regional.

s Otras iniciativas argentinas incluyen a Balmy, Belo,
Boulder Tech, Decentraland, DeFiWonderland, Kleros,
LambdaClass, Lemon, Mimic, Nomic Foundation,
POAP y Ripio.

Argentina serd sede del evento principal para desarrolla-
dores de la Fundacion Ethereum: Deveconnect Buenos
Aires, que se llevara a cabo del 17 al 22 de noviem-

bre e incluira la primera Feria Mundial de Ethereum y
un programa de becas para 100 participantes. También

en 2025, la iniciativa “Aleph” Pop-Up City, organizada por
Crecimiento (del 5al 28 de marzoy del 5 de agosto al 1de
septiembre), convertira el centro de Buenos Aires en un
campus temporal de criptomonedas e inteligencia arti-
ficial, que espera atraer a mas de 5,000 desarrolladores,
artistas y responsables de politicas publicas.

Estos eventos consolidan un calendario ya muy activo, que
tambiénincluye LaBitConf,sesionessemanalesde Espacio
Bitcoin y movimientos comunitarios como Ethereum
Argentina y Seed Latam, posicionando a Buenos Aires
como el hub Web3 mas dindmico de Latinoamérica.

Las billeteras argentinas han adoptado normas de prue-
ba de reservas. Lemon publica auditorias de solvencia en

tiempo real, y los activos bajo custodia aumentaron un

89 % en 2024, con Bitcoin representando el 33 % y las sta-

blecoins el 27 %. Mas de 115,000 usuarios han accedido a
las pruebas en cadena de la plataforma, lo que ilustra un
nivel de compromiso minorista inusualmente alto con el
riesgo de custodia.

Argentina ya se comporta como una economia crip-
to “dolarizada en la sombra”: las stablecoins facilitan el
pago de ndminas, facturacion y gastos diarios; Bitcoin
gana popularidad como reserva de valor a largo plazo;y
los usuarios buscan activamente rendimientos en plata-
formas DeFi.

La ola de adopcidn prevista para 2025, impulsada por po-
sibles nuevos maximos historicos y numerosos eventos
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https://www.lemon.me/reportecrypto2024.pdf
https://www.leadsontrees.com/news/ripio-secures-50m-in-series-b-funding-to-accelerate-latin-americas-blockchain-revolution
https://www.leadsontrees.com/news/ripio-secures-50m-in-series-b-funding-to-accelerate-latin-americas-blockchain-revolution
https://www.lachain.network/es
https://www.lachain.network/es
https://koibanx.com/
https://algorand.co/case-studies/koibanx-can
https://algorand.co/case-studies/koibanx-can
https://exact.ly/
https://www.openzeppelin.com/
https://www.senseinode.com/es/home
https://medium.com/@SenseiNode/introducing-senseistake-decentralization-matters-5d757c128b60
https://medium.com/@SenseiNode/introducing-senseistake-decentralization-matters-5d757c128b60
https://blog.ethereum.org/es
https://blog.ethereum.org/es
https://blog.ethereum.org/es
https://www.lemon.me/reportecrypto2024.pdf
https://www.lemon.me/reportecrypto2024.pdf
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hasta fin de ano, incentivara a desarrolladores globales
y capital de riesgo a llegar a Buenos Aires, una ciudad
con costos Mmas bajos para lanzar soluciones Web3 que
buscan traccion inmediata en una poblacion entusiasta
del cripto.

REGULACION

Argentina ha pasado de un entorno regulatorio poco
favorable a uno mucho mas amigable. La Ley N° 27.739
(marzo de 2024) modificd la normativa contra el lavado
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de dinero (AML), definid los activos virtuales y cred un re-
gistro obligatorio de Proveedores de Servicios de Activos
Virtuales (PSAV o VASP) bajo la Comision Nacional de
Valores (CNV).

La Resolucidon N° 994/2024 establece estdndares de
capital, segregacion de custodia y auditoria; las pla-
taformas extranjeras deben registrarse antes del 1 de
septiembre de 2025. Una ventana de amnistia fiscal
en julio de 2024 permite a los residentes declarar has-

ta 100,000 dodlares estadounidenses en criptomonedas

sin penalizacidon, una medida disenhada para mantener
a Argentina fuera de la lista gris del GAFI (Grupo de
Accion Financiera Internacional).

La Comision Nacional de Valores (CNV) de Argentina
emitio la Resolucion General 1069, gue crea un sandbox
de un ano que permite a los emisores tokenizar fidei-
comisos financieros y fondos cerrados respaldados por
activos reales, considerando formalmente los tokens re-

sultantes como valores digitales negociables bajo la Ley
N° 27.739/2024.

Los bancos comerciales aun no pueden operar mesas
de criptomonedas al contado, pero la Comisidon Nacional
de Valores (CNV) ahora aprueba certificados de depdsito
denominados en pesos en los ETFs estadounidenses de
Bitcoin y Ether, lo que indica una apertura institucional y
un cambio en la postura regulatoria.

La retdrica pro-Bitcoin del presidente Milei y la ausencia
de prohibiciones sobre la mineria o la custodia ubican a
Argentina en el grupo de paises amigables: regulacion
clara de activos respaldados por activos reales (RWA), li-
cenciamiento con rigor en KYC/AML, y plena libertad le-
gal para comprar, vender, minar y liquidar contratos en
criptomonedas. Los inversores que cumplan con los pro-
cesos de incorporacion de la CNV acceden a una de las
bases de clientes mas nativas en cripto del mundoy a un
marco regulatorio que converge con los estandares de
la Unidn Europea y Estados Unidos, con potencial para
liderar Latinoameérica en los proximos anos.


https://www.ft.com/content/a4726ca8-26b7-4971-845a-cfb1367bad4e
https://www.argentina.gob.ar/noticias/rg-final-1deg-etapa-regimen-de-tokenizacion-para-activos-del-mundo-real-real-world-assets
https://www.argentina.gob.ar/noticias/rg-final-1deg-etapa-regimen-de-tokenizacion-para-activos-del-mundo-real-real-world-assets
https://www.argentina.gob.ar/noticias/rg-final-1deg-etapa-regimen-de-tokenizacion-para-activos-del-mundo-real-real-world-assets
https://www.ft.com/content/a4726ca8-26b7-4971-845a-cfb1367bad4e
https://www.ft.com/content/a4726ca8-26b7-4971-845a-cfb1367bad4e
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BRASIL

ECOSISTEMA

Brasil es el mercado cripto mas grande de Latinoamérica

y ocupa el décimo lugar a nivel mundial, segun el infor-
me Geography of Crypto Report 2024 de Chainalysis.

Unaencuestarepresentativaanivel nacionalrealizada por
ANBIMA Y Datafolha muestra que el 4 % de los brasilenos

—aproximadamente 6,5 millones de personas— actual-
mente cuenta con criptomonedas. Al mismo tiempo, un
estudio de Paradigma Education y Datafolha encontrd

gue el 16 % (alrededor de 25 millones) ha invertido en al-
gun momento. Esta diferencia refleja una amplia base
de usuarios que han probado con cripto activos, pero un
grupo mucho masreducido de inversionistas constantes.

Hasta 2023, |la adopcion de criptomonedas en Brasil es-
tuvo liderada por exchanges y fondos cotizados (ETFs). A
partir de ese ano, se aprobaron regulaciones mas favo-
rables y los bancos tradicionales comenzaron a ofrecer
Inversiones en cripto a sus clientes.

Bancos como Itau, Nubank, BTG Pactual, Banco Inter y
Santander actualmente ofrecen criptomonedas direc-
tamente a sus clientes. Por su parte, Banco C6, Banco
Bradesco y Banco do Brasil brindan acceso indirecto
mediante productos como ETFs. Esto marca un cambio

BLOCKCHAIN INFORME LATAM 2025
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iImportante en la postura de las instituciones financieras
tradicionales frente al ecosistema cripto.

La Encuesta Nacional de Paradigma y Datafolha revela

que, del 16 % de brasilenos que ha invertido en criptomo-
nedas, un 9 % lo hizo Unicamente a traves de bancos, un
2,8 % mediante fondos o ETFs, un 2,3 % en exchanges y
un 2,2 % en esquemas de auto custodia.

ltad Unibanco, el banco mas grande de Brasil, ofrece
criptomonedas a sus clientes desde 2023 y actualmente

evalUa lanzar su propia stablecoin.

Bradesco, el segundo banco privado mas grande del
pais, pasd de proyectos piloto a iniciativas concretas en
el ambito cripto. Tras lanzar fondos indexados en crip-
tomonedas con la marca Hashdex, dirigidos al publico
minorista a través de Agora Investimentos, Bradesco se
asocio con la firma de infraestructura Parfin para probar

pagos comerciales internacionales liquidados en USDC.

Las pruebas comenzaron en diciembre de 2024, y los di-
rectivos ya afirman que “no hay vuelta atras” con respec-
to a las stablecoins.

Nubank evoluciond de ser una billetera exclusivamen-
te de custodia a convertirse en un brdker cripto mino-
rista de servicio completo. Ahora permite transferencias

en cadena, incorpora herramientas de intercambio, re-

dujo los spreads hasta en un 60 % y amplid su oferta a

18 tokens. Incluso después de pausar su volatil token de

fidelidad, Nucoin, el heobanco redobld su apuesta por
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el sector, ofreciendo un rendimiento del 4 % en USDC y

aprovechando su base de 90 millones de usuarios para
competir con los exchanges brasilenos en precio y cali-
dad de experiencia de usuario.

MyntExchange, de BTG Pactual, se posiciond como la prin-

cipal puerta de entrada a USDC en Brasil graciasa un acu-

erdo con Circle. Amplid su oferta a mas de 28 criptomone-

das con transferencias en cadena e incorporo una billetera
para portafolios DeFi. Junto con su propia stablecoin BTG

Dol y cuentas en ddlares, BTG opera actualmente tres vias
de circulacion en ddlares, consolidandose como el princi-
pal acceso institucional al ecosistema cripto en Brasil.


https://go.chainalysis.com/2024-geography-of-cryptocurrency-report.html
https://go.chainalysis.com/2024-geography-of-cryptocurrency-report.html
https://www.anbima.com.br/es_es/institucional/institucional.htm
https://criptopelobrasil.com.br/
https://criptopelobrasil.com.br/
https://criptopelobrasil.com.br/
https://www.ledgerinsights.com/fund-distribution-firm-calastone-now-enables-any-fund-to-be-tokenized/
https://www.ledgerinsights.com/fund-distribution-firm-calastone-now-enables-any-fund-to-be-tokenized/
https://www.ledgerinsights.com/fund-distribution-firm-calastone-now-enables-any-fund-to-be-tokenized/
https://www.ledgerinsights.com/fund-distribution-firm-calastone-now-enables-any-fund-to-be-tokenized/
https://parfin.io/en/blog/parfin-and-bradesco-join-forces-to-explore-stablecoin-crossborders-payments
https://parfin.io/en/blog/parfin-and-bradesco-join-forces-to-explore-stablecoin-crossborders-payments
https://international.nubank.com.br/es/compania/nubank-anuncia-el-envio-y-recepcion-de-criptomonedas-directamente-a-traves-de-la-plataforma/
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Uno de los casos mas emblematicos de adopcidon cor-
porativa es Méliuz, apodada por algunos como la
“MicroStrategy brasilena”. La empresa de cashback, que

cotiza en la B3, |la bolsa de valores de Brasil, fue la prime-

ra compania brasilena que cotiza en bolsa en modificar
su estrategia empresarial y destinar parte de su tesoreria
a Bitcoin.

Mercado Libre reforzd su estrategia cripto al aumentar

sus tenencias de Bitcoin en un 38 %, comprando USD

7.8 millones a principios de 2025 y elevando su tesoreria
total en BTC a aproximadamente USD 59 millones. Esta
accion complementa su innovacion fintech en curso,
gue incluye el lanzamiento en 2024 de “Meli Ddlar”, una

stablecoin vinculada al délar disponible para los usuarios
de Mercado Pago en Brasil.

El proyecto de moneda digital del banco central de Brasil
(CBDC), conocido como DREX, se encuentra en una eta-
pa avanzada de desarrollo. Ya ha completado dos fases

piloto con mas de 500 transacciones exitosas que involu-

cran importantes instituciones financieras. Sin embargo,

el proyecto DREX ha experimentado retrasos significati-

VOs, principalmente por desafios no resueltos en materia
de privacidad, relacionados con la proteccion de datos
sensibles dentro de su arquitectura blockchain.

DREX esta disenado para permitir operaciones financie-

ras programablesy la liuidacion de activos tokenizados,
como bienes raices y bonos del gobierno. Cuenta con el
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respaldo de una infraestructura blockchain nacional en
crecimiento, como Nuclea Chain, Rede Blockchain Brasil
(RBB) y Parfin Rayls.

La Rede Blockchain Brasil (RBB) ha iniciado oficialmen-
te su fase piloto, con el objetivo de establecer una in-
fraestructura blockchain nacional para servicios publi-
COS seguros y transparentes. Coordinada por el Tribunal
de Cuentas de la Unidon (TCU) y el Banco Nacional de
Desarrollo Econdmico y Social (BNDES), la iniciativa bus-

ca mejorar la integridad de los datos en las operaciones

del gobierno.

DREX esta integrado en marcos regulatorios mas am-
plios, como la Ley Nacional de Cripto Activos de 2023 y
las iniciativas de Finanzas Abiertas. Gracias a esto, Brasil
se posiciona como un lider global en innovacion de mo-
nedas digitales del banco central (CBDC), con un enfo-
que en la tokenizacion de activos reales. La comunidad
sigue de cerca los proximos pasos del proyecto.

La tokenizacion de activos del mundo real (RWA) esta
ganando impulso en Brasil. Plataformas como Liqi,
Foxbit, Mannah y Mercado Bitcoin han lanzado tokens
respaldados por precatorios, que son instrumentos de
deuda publica judicial utilizados como activos de inver-

sion alternativa.

Chiliz, el proveedor de infraestructura Web3 detras de
Socios.com,que colaboracon grandesequipos brasilenos

como Flamengo, Palmeiras, Corinthians, Fluminense y
Bahia, continUa expandiendo su ecosistema. Ha lanzado
nuevos Fan Tokens, integrando tecnologia (gasless wa-
[let) a través de Biconomy y mejorado sus mecanismos
de recompensas, reforzando asi su posicion como lider
en la tokenizacion del fanatismo deportivo.

Ripple, principal proveedor de infraestructura de activos
virtuales para instituciones financieras, también tiene a
Brasil entre sus prioridades. La empresa global eligié a
la bolsa brasilena Mercado Bitcoin para lanzar en el pais
Ripple Payments, una solucion disehada para agilizar los
pagos internacionales. En un frente mas institucional,
también promovid en 2024 un seminario en la Cadmara
de Diputados, en Brasilia, para debatir la situacion de la
regulacion de los activos digitales en el pais.

Fairfashion.io se ha asociado con Riachuelo para aplicar

inteligencia artificial y tecnologia blockchain con el fin

de brindar mayor transparencia en la cadena de sumi-
nistro del sector textil. Esta iniciativa representa un hito
Importante para la industria de la moda, al ofrecer una
herramienta poderosa para apoyar el cumplimiento de
criterios ESG y la trazabilidad en la cadena de valor.

La Finanza Regenerativa es una de las areas donde Brasil
lidera consolucionesinnovadoras. Iniciativascomo la mo-
neda social Muda Outras Economias y proyectos como

Ekonavi, AgroforestDAQO, Green Pill Brasil, Carrot Network,

Blockchain na Escola y One.percent estan creciendo de
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forma organica, ganando impulso mediante su partici-
pacion en las rondas de Gitcoin y generando un impac-
to desde las bases.

Brasil fue sede de varios eventos cripto en 2024 y ten-
drd una agenda importante en 2025. Entre los mas
destacados estan Eth Latam, Eth Brasil y Blockchain.

RIO. Ademas, estan surgiendo nuevas ciudades efi-
meras (pop-up cities) como lpe.City en Floriandpolis y

[Re] City en Recife, siguiendo los pasos de Crecimiento
en Argentina.
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REGULACION

La Ley de Activos Virtuales de Brasil (Ley N.° 14.478/22)
entroenvigenciaenjuniode 2023. Esta ley dio al Banco
Central y a la Comisidon de Valores (CVM) la responsa-
bilidad de supervisar el sector. También establecio
que el fraude con criptomonedas es un delito y que
las empresas que ofrecen servicios con criptoactivos
(VASPs) deben tener licencia para operar. La Circular
CVM 04/2023 determind que los tokens respaldados
por cuentas por cobrary los de renta fija se consideran

valores, y ahora se esta trabajando en reglas claras para
el uso de staking.

Encuantoalosimpuestos, lasreglas se volvieron mas estric-
tas. Desde 2024, se aplica un impuesto del 15 % a las cripto-
monedas que estén en exchanges del extranjero. Ademas,
un proyecto de ley que entrard en vigor en mayo de 2025
eliminara la exencion mensual de 35.000 reales y pondra
un impuesto fijo del 17,5 % sobre todas las ganancias.

El Decreto N.°12.466/2025 elevd la tasa del IOF-FX al 3,5 %
sobre la mayoria de las transferencias salientes y las re-
cargas de tarjetas internacionales. Sin embargo, este
IMmpuesto solo se aplica a la parte del cambio de divisas.
Las operaciones con criptomonedas dentro del pais, in-
cluyendo los intercambios entre reales brasilenos (BRL) y
stablecoins, siguen exentas del IOF, lo que ha impulsado

la actividad doméstica con stablecoins.

La regulacion cripto de Brasil sigue contando con marcos
clarosy permite la entrada de soluciones basadas en bloc-
kchain. Sin embargo, los recientes aumentos en la carga
Impositiva no son una buena senal y podrian impulsar al
mercado local a operar fuera del pais — basta un celu-
lar y conexion a internet para acceder al mercado global
de crypto, y el gobierno brasileno claramente no entien-
de codmo piensa y actua la comunidad cripto. A pesar de
ser un lider regional, Brasil ha perdido terreno frente a
Argentina, gue hoy ofrece la mejor combinacidon de regu-
lacion y adopcidon para nuevos participantes en el merca-
do. Todas las miradas estan puestas en los hermanos.
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ECOSISTEMA

La adopcidon de crypto en Chile ha crecido de forma mo-
derada durante el ultimo ano, aungque sigue siendo un
mercado de nivel medio a nivel global. En 2024, aproxi-

madamente el 18 % de los chilenos ha utilizado o posei-

do criptomonedas, frente al 15 % registrado en 2023. Esto

ubica a Chile entre los paises con mayor adopcion cripto
en América Latina en términos de proporcion de usua-
rios, y lo posiciona en el puesto 52 del Indice de Adopcion
Cripto 2024 de Chainalysis.

El contexto econdmico ha sido un factor clave en las ten-
dencias de adopcion cripto. Tras alcanzar un 12,8 % en
2022, la inflacion en Chile cayo a alrededor del 4 % entre
2023 y 2024, acercandose al objetivo del 3 % fijado por
el Banco Central. En este escenario de desinflacion, el

Banco Central redujo la tasa de interés al 7,25 % en 2024.

Esta estabilizacidon econdmica disminuyo en parte la ur-
gencia por buscar un refugio frente a la inflacion, pero el
Interés por las criptomonedas se mantuvo.

Elecosistemacrypto-fintech chilenose expandiddurante
el dltimo ano, impulsado tanto por startups locales como
por inversion extranjera. A inicios de 2024, el numero de
empresas fintech y cripto en Chile alcanzd las 348, lo que

BLOCKCHAIN INFORME LATAM 2025

© 2025 SHERLOCK COMMUNICATIONS. TODOS LOS DERECHOS RESERVADOS.

I -

representa un aumento del 16 % respecto al ano anteri-

or. Este ecosistema incluye exchanges, plataformas de
pago, fintechs de préstamos y emprendimientos basa-
dos en blockchain, lo que refleja un entorno sdlido para
la innovacion.

OrionX, empresa chilena, recibidé un impulso significa-
tivo: tras la inversion de Bitfinex en 2023, en junio de

2025 Tether (emisora de USDT) liderd una ronda Serie

A para ampliar sus operaciones desde Chile hacia Peru,

Colombia y México.

n
LRI

Esta alianza tiene como objetivo llevar servicios financie-
ros basados en stablecoins a mas usuarios de la region,
con un enfoque especial en personas No bancarizadas, y
ofreciendo opciones de pagos digitalesy remesas a bajo
costo. El hecho de que Tether y Bitfinex, actores globales
del ecosistema cripto, hayan invertido en un exchange
chileno refleja la confianza en el potencial del mercado
local y en |a claridad de su regulacion.

Varios proyectos chilenos también ganaron impulso
gracias a casos de uso con impacto real. Por ejemplo,

L
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Whbuild, una plataforma inmobiliaria basada en block-
chain con sede en Santiago, permitid la tokenizacion
de un proyecto inmobiliario en Estados Unidos duran-
te 2024. En alianza con la firma estadounidense Black
Salmon, Wbuild facilitdé la venta de una participacion

tokenizada de 1 millon de ddlares en una propiedad en
Florida, reduciendo la inversion minima de 500,000 a
50,000 ddlares gracias al uso de blockchain. La partici-
pacion tokenizada (equivalente al 10 % del proyecto) se
agotdo en una semana, loque demuestra como la tecno-
logia chilena estd abriendo el acceso a activos tradicio-
nalmente exclusivos.

REGULACION

Chile ha adoptado un enfoque regulatorio proactivo pero
cauteloso hacia las fintech y las criptomonedas, lo que
ha dado lugar a un marco mas claro desde que entrd
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en vigor la Ley Fintech en 2024. Esta norma cred un ré-
gimen formal de licencias para exchanges, billeteras di-
gitales, plataformas de financiamiento colectivo y otros

servicios fintech, bajo la supervision de la Comision para
el Mercado Financiero (CMF).

En febrero de 2024, entraron en vigor nuevas regulacio-
nes sobre criptomonedas como parte de la implementa-
ciondelaley. La Norma General No.502 de |la CMF (emiti-
da en enero de 2024) establecid los requisitos de registro
y cumplimiento para los Proveedores de Servicios de
Activos Virtuales.

Chilese convirtioenunodelos primeros paisesen recon-

ocer legalmente las stablecoins respaldadas por mone-

da fiat: los tokens totalmente respaldados por moneda
local o extranjera son reconocidos como una forma de
“‘dinero digital” (no son moneda de curso legal, pero si

un medio de pago permitido) bajo la supervision del
Banco Central.

Esto significa que las empresas Nno bancarias pueden

emitir y operar stablecoins en Chile, siempre que cum-

plan con los estandares de reservas y transparencia. Este
mMarco busca integrar las stablecoins al sistema financie-
ro en lugar de prohibirlas.

Open Finance también avanzo: en julio de 2024, la CMF
iIntrodujo las normas de banca abierta (NCG 514) que
obligan a bancosy fintechs a compartir datos mediante
APIls, con el objetivo de aumentar la competencia y per-
mMitir nuevos servicios cripto-financieros. En general, es-
tas medidas reflejan una postura amigable hacia las crip-
tomonedas dentro de un marco regulado. Chile apuesta
por la innovacion, pero bajo supervision clara.

Chile ha implementado recientemente uno de los mar-
cos regulatorios mas completos de Latinoameérica para
las criptomonedas: abierto a la innovacion, pero estricto

en el cumplimiento. El pais promueve |la innovacion en

blockchain y ha presentado una de las leyes fintech mas
detalladas de Latinoamérica para integrar las criptomo-
nedas al sistema financiero formal. Licencias claras, pro-
gramas sandbox y el reconocimiento legal de los activos
digitales han generado confianza en las empresas, como
lo demuestra la inversion extranjera y el crecimiento del
sector cripto chileno bajo estas normas.
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COLOMBIA

ECOSISTEMA

El mercado de criptomonedas en Colombia siguid cre-
clendo, manteniéndose entre los cinco principales mer-

cados cripto de Latinoamérica, junto con Brasil, México,

Argentina y Venezuela. A nivel mundial, Colombia des-
cendid al puesto 36 en el indice Global de Adopcidon de
Criptomonedas de Chainalysis (desde el 32 en 2023).
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Se estima que 5 millones de colombianos, aproximada-
mente el 10 % de |la poblacidon, usan criptomonedas, o
gue representa un aumento del 17 % en usuarios du-

rante 2024. Esta extensa base de usuarios minoristas

es destacable, aunque la actividad se concentra en ex-
changes centralizados, que manejan alrededor del 74
% del volumen, mientras que el uso de DeFi es relativa-
mente bajo.

Un informe del exchange de criptomonedas Bitso refleja
que los colombianos han mostrado interés por las alt-

coins, menor dependencia de Bitcoin y un creciente in-

terés en memecoins durante 2024.

La alta inflacion y las remesas siguen impulsando la
adopcion de criptomonedas. Después de que la inflacion

alcanzara un pico del 13 % en 2022, se redujo a alrededor

del 5-6 % a finales de 2024. Sin embargo, la depreciacion

del peso en anos anteriores y las altas tasas de inflacion
(muy por encima del objetivo del Banco Central) man-
tienen el interés en las criptomonedas como proteccion

contra la devaluacion.

Las remesas alcanzaron un récord de mas de 10 mil mil-

lones de ddlares en 2023, aproximadamente el 2.8 % del

PIB. Estas transferencias tienen costos elevados, con co-
misiones promedio del 5 al 6 % a través de los canales
tradicionales. Esto ha convertido a Colombia en un mer-
cado clave para pagos transfronterizos impulsados por
criptomonedas.

Las remesas cripto usando stablecoins estan creciendo,
ofreciendo transferencias mas rapidas y economicas. De
hecho, en el corredor Colombia-Venezuela, las remesas

cripto ya tienen un impacto directo en miles de hogares

al evitar las altas comisiones.

Luego de su éxito en México, el exchange Bitso extendid
SuU servicio de remesas cripto a Colombia, permitiendo
transferencias instantaneas en stablecoins vinculadas
al ddlar, que los beneficiarios pueden convertir a pesos,
ahorrando asi en comisiones.

El ecosistema cripto en Colombia durante 2024-2025
mostré una mayor integracion con las finanzas tradi-
cionalesy el surgimiento de nuevas plataformas locales.
Uno de los hitos mas destacados fue el lanzamiento de
“Wenia”, una plataforma de intercambio de criptomo-
nedas creada por Bancolombia —el banco mas grande
del pais— en mayo de 2024. Wenia permite a los colom-

bianos operar con Bitcoin, Ether, USDC y otros activos,

ademas de haber introducido una stablecoin vinculada

al peso colombiano (COPW), respaldada en una propor-

cion 11 por peso Colombiano.

La stablecoin COPW funciona como entrada y salida al
mundo cripto, y Wenia ofrece una tarjeta de débito cripto
para que los usuarios puedan gastar USDC o COPW me-
diante Mastercard en compras diarias. Esta iniciativa, que
nace tras casi una década de investigacion por parte de
Bancolombia, refleja la creciente confianza institucional en
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la adopcion de criptomonedas. Curiosamente, Wenia op-

era bajo una licencia de Bermudas mientras atiende a cli-

entes colombianos, para sortear la falta de regulacion local.

El ecosistema de startups en Colombia y la presencia
de exchanges internacionales también han crecido.
Empresas cripto globales como Binance, OKXy Coinbase
ampliaron su operacion en el pais, mientras que el ex-
change regional Buda.com, que colabora con el Banco
de Bogota en un espacio de pruebas (sandbox), sigue
siendo un actor clave en el mercado.

Nuevas plataformas locales como LuloX y Approbe sur-

gieron en 2024, con un enfoque en servicios fintech ba-
sados en blockchain. Por ejemplo, LuloX, una billetera
digital colombiana, se asocid con el protocolo NEAR para
lanzar una stablecoin colombiana sobre dicha red, am-

pliando asi el acceso financiero en el ecosistema Web3.

También hay proyectos de finanzas descentralizadas.
Tropykus, una plataforma DeFi de préstamos construida
sobre la red RSK de Bitcoin, alcanzo los USD 6.6 millones

en valor total bloqueado (TVL) y sigue enfocada en ofre-
cer préstamos y opciones de ahorro en criptomonedas a
usuarios de América Latina.

Productores de café en Colombia estan colaborando con
la startup agricola Farmsent en una iniciativa que podria
aumentar sus ingresos hasta en un 45%, conectandolos

ademas con una red global de 160,000 agricultores. Este
proyecto estd probando la blockchain DePIN de Peaq y
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sensores de loT en las fincas para rastrear las exporta-

ciones de café y aguacate desde Colombia e Indonesia
hacia Emiratos Arabes Unidos.

Comunidad y educacion: la comunidad cripto de
Colombia se fortalece con la educacion y los eventos.
Varias universidades estan incorporando contenidos
de blockchain en sus programas. La Universidad de los

Andes, por ejemplo, lanzd cursos en colaboracidon con

actores del sector como Binance para formar estudian-

tes e introducir a jovenes colombianos en el mundo
Web3. Instituciones como UNIR Colombia, la Universidad
Nacional de Colombia, UNIANDES, UC y otras también
estan ofreciendo programas relacionados.

Las academias en linea, por ejemplo Platzi, reportan una

alta inscripcidon en cursos sobre criptomonedas, ya que
muchos colombianos buscan adquirir habilidades en
comercio cripto y tecnologia blockchain.

En cuanto a la comunidad, Colombia fue sede de im-
portantes encuentros durante 2024. Bogota albergd el
Blockchain Summit Latam en agosto, con la participa-
cion de mas de 2,000 asistentes de toda la region. Ese
mismo ano también regresod el Cripto Latin Fest, des-
tacando innovaciones y celebraciones como el Bitcoin
Pizza Daqy. Estos eventos, junto con hackathons y en-
cuentros locales, han consolidado la reputacion del pais
como una de las comunidades cripto de base mas dina-
micas de Ameérica Latina. Entusiastas y desarrolladores
se reunen con frecuencia en ciudades como Bogota y
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Medellin, compartiendo conocimientos y fomentando la
adopcion del ecosistema.

REGULACION

El enfoque regulatorio de Colombia hacia las criptomone-

das en el Ultimo ano ha sido proactivo pero cauteloso,

tendiendo hacia una postura mas amigable con el sector
cripto. Aungue aun no existe una ley integral sobre cripto-
monedas, se han dado pasos importantes para establecer
un Mmarco normativo. En marzo de 2025, los legisladores
volvieron a presentar en el Congreso una regulacion impor-

tante que busca licenciar y supervisar a los Proveedores de

Servicios de Activos Virtuales (VASPs), incorporando a los

exchanges y empresas cripto bajo una supervision clara.

La legislacion apunta claramente a que Colombia se ali-
nee con los estandares globales, similares a los de Brasil,
SingapurylaUnidonEuropea,yprevenirabusos.Porejemplo,
prohibiria los esquemas piramidales con criptomonedasy
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evitaria que las plataformas de intercambio revendan los
activos de los usuarios sin su consentimiento.

Elgobiernoylosreguladores de Colombia han mostrado
una actitud generalmente abierta hacia la innovacion

blockchain. El comercio de criptomonedas es legal en

el pais, y las autoridades han emitido orientaciones
parciales. La entidad tributaria DIAN considera los crip-
toactivos como bienes intangibles para efectos fiscales,
exigiendo que se reporten las transacciones grandes
de criptomonedas. La unidad contra delitos financieros
UIAF implementd normas que obligan a las plataformas
de intercambio y a las instituciones financieras a repor-
tar transacciones sospechosas de criptomonedas como
parte de los esfuerzos contra el lavado de dinero.

Mientras tanto, la Superintendencia Financiera (SFC)
aun no ha autorizado a los bancos para ofrecer servi-
cios de cripto directamente, pero si llevd a cabo un san-
dbox regulatorio llamado “la Arenera”, que permitié a
los bancos probar servicios cripto en colaboracidon con
exchanges. Este sandbox funciond desde 2021 hasta
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regulacion permanente. La decision de Bancolombia de

lanzar Wenia a través de una subsidiaria en el extranjero

demuestra que, mientras tanto, las empresas estan en-

contrando maneras creativas de ofrecer servicios cripto

2023 y tuvo resultados positivos. Los bancos participan-

tes, como Banco de Bogot3, Davivienda y Bancolombia,
entre otros, lograron probar con éxito la integracion de
depdsitos y retiros con exchanges como Buda, Binance
y Gemini, mientras implementaban medidas de protec-
cion al consumidor y cumplimiento normativo.

LaSFCsenaldqueelpilotoayuddademostrarquelosries-
gos pueden ser gestionados y sentd las bases para una
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bajo la legislacion vigente.

El gobierno colombiano tiene un tono cada vez mas po-
sitivo hacia las criptomonedas. Las autoridades recono-
cen el crecimiento de la industria y la necesidad de re-
glas claras para prevenir estafas y fraudes.

Desde 2022, agencias como el MIinTIC han impulsado
el uso de blockchain en proyectos publicos, y el Banco
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Central esta experimentando con tecnologia de libro
mayor distribuido.

En general, los reguladores parecen buscar un equili-
brio: proteger a los consumidores y prevenir usos ilici-

tos sin frenar la innovacion. Grupos del sector, como

la Asociacion Colombia Fintech y Asoblockchain, han
estado participando en consultas sobre las nuevas re-
gulaciones, destacando la importancia de contar con
reglas claras para formar alianzas con los bancos y
mostrar que Colombia esta abierta al ecosistema crip-
to. Puedes encontrar mas informacidon sobre la regu-

lacion aquil.
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COSTA RICA

ECOSISTEMA

Chainalysis todavia ubica a Costa Rica en la mitad inferior
de su indice Global de Adopcidn Cripto, pero el pais sub-

10 hasta dos puestos en 2024, ubicandose en la posicion
90. Actualmente cuenta con entre 40,000 y 60,000 bi-
lleteras activas (alrededor del 1% de |la poblacion), seis

cajeros automaticos de Bitcoin y un ndmero creciente
de iniciativas basadas en blockchain.

Adiferencia de susvecinos afectados por la inflacion, Costa
Rica ha mantenido una inflacion casi nula (-0.4 % en 2024)

y un crecimiento del PIB del 4.3 %. Como no hay una crisis
cambiaria que impulse a la gente hacia las criptomone-
das, la adopcion en el pais se explica por otros factores: el

interés por la innovacion financiera, el uso de remesas, el
turismo vy las iniciativas de la comunidad tecnoldgica.

Por ejemplo, muchos expatriados y trabajadores remotos
en Costa Rica recurren a las criptomonedas para evitar las
altas comisiones vy la lentitud de las transferencias ban-
carias. Esto muestra que Bitcoin puede ser una solucion
practica para mover dinero de forma mas rapida y econoé-
mica, incluso en un pais con un sistema financiero estable.

El proyecto Bitcoin Jungle, en la zona de Dominical-

Uvita, ya conecta a 380 comercios. Puestos de mercado
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y cafeterias aceptan pagos mediante una billetera
Lightning, que puede convertir automaticamente los
fondos a colones si asi se desea. Esto elimina las comi-
siones de tarjeta del 4 al 8 % y atrae a turistas que usan
criptomonedas.

Lasleyeslaboraleslocalesincluso permiten que una parte
del salario se pague en criptomonedas (una vez cubierto

el salario minimo). Estos factores reflejan una comunidad
de usuarios cripto aun pequena, pero en crecimiento.

Las monedas comunitarias y las iniciativas de ReFi (fi-

nanzas regenerativas) siguen activas en Costa Rica, con
comunidades y eventos en marcha. El hodo ReFi Costa
Rica reune proyectos como Bloom Network, Diamante

Bridge Collective, Mycelium Learning y CoFi Blocks.

CoFi Blocks formo una alianza con Starknet Foundation

para crear comunidadesy tokenizar las cosechas de café,
iIntegrando tanto a los productores como a los consumi-
dores en el ecosistema Web3.

En febrero de 2025, Banco Nacional (BN) se convirtié en
el primer banco de Centroameérica en vender un fondo

ETF de Bitcoin, ofreciendo a clientes minoristas una for-

mMa regulada de invertir sin tener que administrar las cla-
ves. Fintechs como MultiMoney ahadieron comercio de

criptomonedas dentro de sus apps, y los proveedores de
servicios de pago tradicionales BAC Yy Visa probaron me-
todos de pago con Bitcoin. Ademas, Nimiqg esta crecien-
do como sistema de pagos basado en blockchain.

La planta hidroeléctrica de Evergreen Sustainable

Enterprises en Alajuela alimenta una mina de Bitcoin de

bajo costo y demuestra como la red eléctrica de Costa
Rica, que es 98% renovable, puede soportar infraestruc-
tura Web3 con baja huella ambiental.

Edenia es una empresa de desarrollo blockchain que

también opera nodos validados para Bitcoin, Ethereum,
Polygon y Libre, ademas de manejar cajeros automati-
cos de Bitcoin en Costa Rica.

Después de Blockchain Jungle 2023, en marzo de 2025

se celebrd en San José el 5° TicoBlockchain, que reunio

a mas de 300 participantes de varios paises y proyectos
como Visa, Mastercard, Nimiq, Celestia, Cambiatus, CoFi
Blocks y reguladores regionales.
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https://landings.multimoney.com/cripto/inverti-en-cripto#:~:text=Invert%C3%AD%20en%20Cripto%20,check%20Aperturar%20tu%20MultiMoney%20Smart
https://www.nimiq.com/about/
https://www.egsustainable.com/projects
https://www.egsustainable.com/projects
https://edenia.com/es/sobre-nosotros
https://asoblockchain.org/en/news/ticoblockchain-2025-reunio-cripto-fintech-de-latinoamerica/#:~:text=crypto%20and%20fintech%20community,America%20%20%20%2019
https://asoblockchain.org/en/news/ticoblockchain-2025-reunio-cripto-fintech-de-latinoamerica/#:~:text=crypto%20and%20fintech%20community,America%20%20%20%2019

Los temas principales que se trataron fueron la tokeniza-
cion, DePIN, ReFi y la conexion de las finanzas abiertas
con SINPE. La conferencia,organizada por AsoBlockchain

y AsoFintech, confirmo la reputacion de Costa Rica como
un centro amigabley bilingue para el desarrollo de Web3
en Latinoamérica.

REGULACIONES

En Costa Rica, las criptomonedas son legales pero no es-

hay prohibiciones para comprar, vender, minar o usarlas
en comercios. Los bancos pueden ofrecer productos re-
lacionados, como el fondo ETF del Banco Nacional, sigui-

endo las reglas vigentes.

tan reguladas. El Banco Central dice que no son moneda

oficial y que usarlas es responsabilidad de cada quien. No
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La Ley del Mercado de Activos Cripto (Proyecto No. 23.415,
*“MECA"), gue exoneraria del impuesto a las ganancias los
pagos diarios y las monedas minadas, y mantendria la
aceptacion decriptocomo voluntaria,guedd detenida en
comision en 2024 y no ha avanzado desde entonces, por
lo que las empresas deben operar bajo las leyes comer-
ciales generales y las normas contra el lavado de dinero.
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Con MECA detenido, las ganancias por cripto se gravan
tedricamente como ingresos ordinarios, aunque la apli-
cacion es flexible; el IVA no se aplica a las transacciones
de cripto por bienes. Los exchanges cumplen con las
normas estdndar de KYC/AML y no se requieren permi-
SOs especiales para mineria, siempre que los contratos
de electricidad sean legales.

Los legisladores siguen una estrategia de “esperar y

observar”: mantienen dialogo con AsoBlockchain, pero

estan enfocandose primero en reformas fiscales mas
generales. La falta de reglas restrictivas, junto con im-
puestos bajos alaenergiay una mano de obra con buen
conocimiento tecnoldgico, hacen que Costa Rica sea un
lugar atractivo para proyectos piloto de Web3. Sin em-
bargo, al no contar con una proteccion formal para los
consumidores, las estafas solo se sancionan después de
gue ocurren.

Costa Rica probablemente mantendra su espiritu de
Pura Vida y seguird siendo amigable con las criptomone-
das hasta 2026. Las autoridades estan observando aten-
tamente proyectos como Bitcoin Jungle, la adopciéon del
ETF de Banco Nacionalylos pilotos de ReFiantes de avan-
zar con la regulacion MECA o por |la creacion de un san-
dbox regulatorio. Para equipos y proyectos extranjeros,
el entorno costarricense es abierto, con bajos impuestos,
energia renovable y un entorno amigable para quienes
hablan inglés. Aungue no ofrece los incentivos explici-
tos de lugares como El Salvador o Emiratos Arabes, sigue
siendo un lugar excelente para desarrollarse.
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https://www.coindesk.com/es/policy/2024/11/27/why-costa-rica-is-taking-a-hands-off-approach-to-regulating-crypto
https://www.coindesk.com/es/policy/2024/11/27/why-costa-rica-is-taking-a-hands-off-approach-to-regulating-crypto
https://asoblockchain.org/en/
https://www.coindesk.com/es/policy/2024/11/27/why-costa-rica-is-taking-a-hands-off-approach-to-regulating-crypto
https://www.coindesk.com/es/policy/2024/11/27/why-costa-rica-is-taking-a-hands-off-approach-to-regulating-crypto
https://sg.finance.yahoo.com/news/costa-rica-makes-first-foray-160953330.html?guccounter=1&guce_referrer=aHR0cHM6Ly93d3cuZ29vZ2xlLmNvbS8&guce_referrer_sig=AQAAALbnJsRkwy9PMIMVRrWMbiH-b2cdUrp_SVEJQtC6IVFj1G0o8B4n0O6xSMf9zbSuhu-sGYUbjNqwWtfPIu0gSE_du4X1H6cd1KFEn8Bkz8Vz8Sbf1_Cn3PX5G-s-10-YQa4NEGIJqHd2BJZaqNI6bP9ny4kiauS4VDPIqb42eXrV
https://sg.finance.yahoo.com/news/costa-rica-makes-first-foray-160953330.html?guccounter=1&guce_referrer=aHR0cHM6Ly93d3cuZ29vZ2xlLmNvbS8&guce_referrer_sig=AQAAALbnJsRkwy9PMIMVRrWMbiH-b2cdUrp_SVEJQtC6IVFj1G0o8B4n0O6xSMf9zbSuhu-sGYUbjNqwWtfPIu0gSE_du4X1H6cd1KFEn8Bkz8Vz8Sbf1_Cn3PX5G-s-10-YQa4NEGIJqHd2BJZaqNI6bP9ny4kiauS4VDPIqb42eXrV
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ECUADOR

ECOSISTEMA

Un informe de Triple A estima que el 3.8 % de los ecuatori-

anos (unas 730,000 personas) posee criptomonedas, una

de las tasas mas altas entre las economias dolarizadas de
los Andes. En el Indice Global de Adopcién de Cripto 2024
de Chainalysis, el pais cayo al puesto 67 a nivel mundial

(octavo en América Latina), tras ubicarse en la mitad de
los cuarenta el ano anterior, lo que indica que otros mer-
cados estan creciendo mas rapido a nivel de base.

A diferencia de sus vecinos afectados por la inflacion,
Ecuador ha mantenido una inflacion baja (alrededor del

1a2 % en 2024) gracias a su economia dolarizada. Por

eso, la adopcion de criptomonedas se debe menos a la
proteccion contra la devaluacion y mas a oportunidades
de inversion y remesas. Las criptomonedas mas popu-
lares son Bitcoin, Ethereum y Tether (USDT), siendo esta
ultima especialmente usada para transferencias interna-
cionales y ahorros en ddlares.

Chainalysis muestra que menos del 60 % de todo el vol-
umen en cadena estd ahora en USDT/USDC, similar a lo
qgue ocurre en Colombiay Perd. Los migrantes en Estados

Unidosy Espana cada vez masenvian remesas en dolares
a través de mesas OTC que liguidan instantaneamente
en stablecoins.
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Los cajeros automaticos de criptomonedas pasaron de

uno a principios de 2024 a cuatro a mediados de 2025,

y las aplicaciones en el mundo real estan madurando,
como The Sustainable Shrimp Partnership (SSP), una

coalicion de los principales exportadores ecuatorianos

qgue celebrod su séptimo aniversario en marzo de 2025.

La certificacion de SSP ahora cubre |la trazabilidad com-
pleta de la granja a la mesa en IBM Food Trust y un nue-

VO programa Scale-Up para criaderos que, en su primer
ano, capacitd a 100 personas en 17 criaderos para adoptar
practicas de sostenibilidad verificadas con blockchain.
Es uno de los proyectos de cadena de suministro mas
avanzados en Latinoamérica y vale la pena seguirlo.

ETH Ecuador publicé un Yellow Paper en GitHub que de-
talla su stack de gobernanza Aragon OSX y explica por
qué la DAO se esta lanzando en Arbitrum para garanti-
zar la seguridad al nivel de Ethereum y al mismo tiempo

Mmantener las tarifas de transaccion bajas.

REGULACION

La postura de Ecuador frente a las criptomonedas no es
amigable. El articulo 94 del Coédigo Organico Monetario
y Financiero y varias circulares del Banco Central esta-
blecen que el ddlar estadounidense es la Unica moneda
de curso legal en el pais, y que las criptomonedas “no es-

tan autorizadas como medio de pago para bienesy ser-

vicios”. Sin embargo, esas mismas normas aclaran que

comprar y vender cripto en linea es legal, siempre que

los intercambiosy las billeteras operen bajo las reglas ge-
nerales del comercio electronico y no promocionen |los
tokens como dinero. Asi, las empresas funcionan dentro
de este vacio legal.

El marco para billeteras digitales se implementd me-
diante la Resolucion No. JPRM-2023-014-M, vigente des-
de febrero de 2024. Esta obliga a que cualquier billete-
ra custodia obtenga un permiso fintech, mantenga los
fondos de los clientes totalmente liquidos y opere en un
sandbox por 12 meses antes de ampliar sus operaciones.
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https://www.triple-a.io/cryptocurrency-ownership-data
https://www.triple-a.io/cryptocurrency-ownership-data
https://www.chainalysis.com/blog/2024-latin-america-crypto-adoption/
https://www.chainalysis.com/blog/2024-latin-america-crypto-adoption/
https://www.chainalysis.com/blog/2024-latin-america-crypto-adoption/
https://data.worldbank.org/indicator/FP.CPI.TOTL.ZG?locations=EC
https://data.worldbank.org/indicator/FP.CPI.TOTL.ZG?locations=EC
https://www.chainalysis.com/blog/2024-latin-america-crypto-adoption/
https://www.chainalysis.com/blog/2024-latin-america-crypto-adoption/
https://www.chainalysis.com/blog/2024-latin-america-crypto-adoption/
https://www.chainalysis.com/blog/2024-latin-america-crypto-adoption/
https://www.chainalysis.com/blog/2024-latin-america-crypto-adoption/
https://coinatmradar.com/country/62/bitcoin-atm-ecuador/
https://coinatmradar.com/country/62/bitcoin-atm-ecuador/
https://sustainableshrimppartnership.org/es/ssp-celebra-siete-anos-escalando-la-sostenibilidad-en-la-industria-camaronera/
https://sustainableshrimppartnership.org/es/ssp-celebra-siete-anos-escalando-la-sostenibilidad-en-la-industria-camaronera/
https://sustainableshrimppartnership.org/es/ssp-celebra-siete-anos-escalando-la-sostenibilidad-en-la-industria-camaronera/
https://sustainableshrimppartnership.org/ssp-celebrates-seven-years-of-scaling-sustainability-in-the-shrimp-industry/
https://sustainableshrimppartnership.org/wp-content/uploads/2024/12/Memoria-de-Sostenibilidad-SSP-2023-cmp-1.pdf
https://sustainableshrimppartnership.org/wp-content/uploads/2024/12/Memoria-de-Sostenibilidad-SSP-2023-cmp-1.pdf
https://sustainableshrimppartnership.org/wp-content/uploads/2024/12/Memoria-de-Sostenibilidad-SSP-2023-cmp-1.pdf
https://github.com/eth-ecuador/eth-ecuador-dao/blob/main/YellowPaper_en.md
https://github.com/eth-ecuador/eth-ecuador-dao/blob/main/YellowPaper_en.md
https://revistagestion.primicias.ec/analisis-economia-y-finanzas/criptomonedas-en-ecuador-legalmente-prohibidas-pero-imparables/#:~:text=de%20las%20constantes%20advertencias%20sobre,C%C3%B3digo%20Org%C3%A1nico%20Monetario%20y%20Financiero%E2%80%9D
https://revistagestion.primicias.ec/analisis-economia-y-finanzas/criptomonedas-en-ecuador-legalmente-prohibidas-pero-imparables/#:~:text=de%20las%20constantes%20advertencias%20sobre,C%C3%B3digo%20Org%C3%A1nico%20Monetario%20y%20Financiero%E2%80%9D
https://revistagestion.primicias.ec/analisis-economia-y-finanzas/criptomonedas-en-ecuador-legalmente-prohibidas-pero-imparables/#:~:text=de%20las%20constantes%20advertencias%20sobre,C%C3%B3digo%20Org%C3%A1nico%20Monetario%20y%20Financiero%E2%80%9D
https://www.elcomercio.com/actualidad/negocios/cuanto-mueven-criptomonedas-ecuador/#:~:text=En%20Ecuador%20est%C3%A1%20permitida%20la,una%20moneda%20de%20uso%20legal
https://www.elcomercio.com/actualidad/negocios/cuanto-mueven-criptomonedas-ecuador/#:~:text=En%20Ecuador%20est%C3%A1%20permitida%20la,una%20moneda%20de%20uso%20legal
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La llamada ‘Ley Antipillos’ de diciembre de 2024 es una

reforma contra el lavado de dinero que definid a los pro-
veedores de servicios de activos virtuales (VASPs) vy los
puso bajo la supervision de la Unidad de Inteligencia
Financiera. También exige reportar, siguiendo la Travel
Rule, las transferencias mayores a USD 1,000. Las reglas
secundarias, que detallaran la revision de sanciones y
las multas, todavia estan en borrador. Las autoridades

del gobierno insisten en que el objetivo es supervisar,

no prohibir.

Las ganancias por la compra, venta o tenencia de activos

digitales deben declararse en la declaracion anual del

Impuesto a la Renta y se gravan segun las tablas nor-

Mmales de impuestos sobre la renta personal para 2025:
0 % hasta USD 12,081; entre 5 % y 37 % en los tramos su-
periores, aplicandose la tasa maxima del 37 % a ingresos
superiores a USD 108,810.

Ecuador permite la compraventa y tenencia de cripto-
monedas, pero prohibe su uso como medio de pago.
Aplica normas de prevencion de lavado de dinero simi-
lares a las bancarias para los custodios, aunque deja sin
mayor regulacion la actividad entre pares (peer-to-peer).
El marco legal es lo suficientemente claro para que ope-
ren exchanges que cumplan con las normasy para pilo-
tos empresariales, pero los pagos cotidianos con cripto
siguen fuera de los limites legales, lo que mantiene al
pais en una postura regulatoria poco amigable.
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https://es.beincrypto.com/ecuador-afecta-ley-antipillos-mercado-local-criptomonedas/#:~:text=,Jos%C3%A9%20Neira%20al%20Diario%20Correo
https://es.beincrypto.com/ecuador-afecta-ley-antipillos-mercado-local-criptomonedas/#:~:text=El%20director%20de%20la%20UAFE,u%20originario%2C%20beneficiario%20e%20intermediario
https://es.beincrypto.com/ecuador-afecta-ley-antipillos-mercado-local-criptomonedas/#:~:text=El%20director%20de%20la%20UAFE,u%20originario%2C%20beneficiario%20e%20intermediario
https://es.beincrypto.com/ecuador-afecta-ley-antipillos-mercado-local-criptomonedas/#:~:text=El%20director%20de%20la%20UAFE,u%20originario%2C%20beneficiario%20e%20intermediario
https://expertax.ec/regulacion-fiscal-trading-criptomonedas-forex-ecuador/
https://expertax.ec/regulacion-fiscal-trading-criptomonedas-forex-ecuador/
https://expertax.ec/regulacion-fiscal-trading-criptomonedas-forex-ecuador/

EL SALVADOR

ECOSISTEMA

La adopcion de criptomonedas en El Salvador sigue sien-
do baja a nivel popular, a pesar de haber sido el primer
pais en declarar al Bitcoin como moneda de curso legal.
Solo alrededor del 1.7 % de la poblacidon posee Bitcoin, y
una encuesta de 2024 reveld que el 92 % de los ciudada-

nos no lo utiliza para hacer transacciones (frente al 88 %
en 2023).

En el Global Crypto Adoption Index de Chainalysis, El
Salvador cayo al puesto 106 en 2024, desde el 95 en 2023.
La baja adopcidén local se atribuye a la falta de confianza

y de utilidad en la vida cotidiana, a pesar de que el go-
bierno promueve agresivamente el uso de cripto activos.
Cabe destacar que la inflacion ha sido muy baja (solo 1%
en 2024), lo gue reduce el atractivo de Bitcoin como res-

guardo, a diferencia de paises con alta inflacion. Ademas,
el hecho de que El Salvador ya tenga una economia dola-
rizada hace que la adopcion de stablecoins sea baja. Por
ahora, la mayoria de los salvadorenos sigue prefiriendo
las finanzas tradicionales.

Surge una paradoja en el tema de las remesas. Si bien el
total de remesas alcanzd un récord de USD 8.7 mil millo-
nes en 2024 (casi el 30 % del PIB), las remesas via cripto

BLOCKCHAIN INFORME LATAM 2025

© 2025 SHERLOCK COMMUNICATIONS. TODOS LOS DERECHOS RESERVADOS.

| _1_ . L-......u:—‘!‘t 2

-"—'III'--'-..-II I :

|

) e ey

TEEA W A ey

LF'[ g 30y =

i
:
-
=

|

han caido drasticamente. En el primer trimestre de 2025,
las transferencias cripto sumaron solo USD 16 millones

(el 0.52 % del total), lo que representa una caida del 45 %

en comparacion con el mismo periodo del ano anterior.

Es una disminucion significativa respecto a 2022-2023,
cuando El Salvador registro casi USD 100 millones en re-
mesas por esta via.

Estos datos sugieren que la mayoria de los salvadorenos
volvio a usar efectivo y canales fintech para recibir reme-
sas, debido a los problemas con la billetera Chivoy la vola-
tilidad de las criptomonedas. En resumen, las iniciativas
del gobierno en materia cripto todavia no han logrado
integrarse de forma significativa en la vida financiera di-

aria de la mayoria de los hogares.

Por otro lado, la postura de El Salvador frente a Bitcoin
muestra senales positivas a nivel nacional. Gracias al re-
punte del mercado en 2024-2025, las reservas del go-
bierno (alrededor de 6,216 BTC a mediados de 2025) es-
tan en ganancia y tienen un valor aproximado de 620

millones de ddlares. La administracion del presidente

Nayib Bukele continda con su estrategia de comprar T

BTC al dia, lo que indica confianza a largo plazo.

Los 6,216 BTC estan valorados actualmente en unos 620

millones de ddlares y representan aproximadamente el

15 % de las reservas del pais. Esta estrategia esta resul-
tando interesante y varios paises, siendo el mas desta-

cado Estados Unidos, estan empezando a implementar
reservas estratégicas en BTC.

También ha aumentado el interés de inversionistas ex-
tranjeros y el llamado “turismo Bitcoin”. En 2024, El
Salvador recibid 3.9 millones de turistas, un 22 % mas que

en 2023. Las autoridades atribuyen este auge turistico en
parte al atractivo del BTC como novedad y a la mejora en
la seguridad publica. El crecimiento incluso superod al de
otros paises de la region, por ejemplo Costa Rica.

El pueblo costero de surf Bitcoin Beach sigue siendo un
referente. Nuevos negocios que aceptan Bitcoin, como
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https://cointelegraph.com/news/el-salvador-90-percent-dont-transact-bitcoin-survey
https://cointelegraph.com/news/el-salvador-90-percent-dont-transact-bitcoin-survey
https://www.chainalysis.com/blog/2024-latin-america-crypto-adoption/
https://www.chainalysis.com/blog/2024-latin-america-crypto-adoption/
https://www.chainalysis.com/blog/2024-latin-america-crypto-adoption/
https://www.chainalysis.com/blog/2024-latin-america-crypto-adoption/
https://www.chainalysis.com/blog/2024-latin-america-crypto-adoption/
https://www.statista.com/statistics/460480/inflation-rate-in-el-salvador/
https://www.statista.com/statistics/460480/inflation-rate-in-el-salvador/
https://cointelegraph.com/news/el-salvador-buys-240-bitcoin-imf-deal
https://cointelegraph.com/news/el-salvador-buys-240-bitcoin-imf-deal
https://cointelegraph.com/news/el-salvador-buys-240-bitcoin-imf-deal
https://cointelegraph.com/news/el-salvador-buys-240-bitcoin-imf-deal
https://cointelegraph.com/news/el-salvador-buys-240-bitcoin-imf-deal
https://cointelegraph.com/news/el-salvador-90-percent-dont-transact-bitcoin-survey
https://cointelegraph.com/news/el-salvador-90-percent-dont-transact-bitcoin-survey
https://nayibtracker.com/
https://nayibtracker.com/
https://cointelegraph.com/news/el-salvador-buys-240-bitcoin-imf-deal
https://cointelegraph.com/news/el-salvador-buys-240-bitcoin-imf-deal
https://cointelegraph.com/news/el-salvador-buys-240-bitcoin-imf-deal
https://nayibtracker.com/
https://nayibtracker.com/
https://nayibtracker.com/
https://nayibtracker.com/
https://nayibtracker.com/
https://cryptobriefing.com/bitcoin-tourism-surge-el-salvador/#:~:text=,new%20inflows%20from%20the%20US
https://cryptobriefing.com/bitcoin-tourism-surge-el-salvador/#:~:text=,new%20inflows%20from%20the%20US
https://cryptobriefing.com/bitcoin-tourism-surge-el-salvador/#:~:text=,new%20inflows%20from%20the%20US
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hoteles y cafés, estan pensados para entusiastas de las
criptomonedas. Este flujo de visitantes y extranjeros ha
tenido efectos econdmicos concretos, y hoy el turismo

representa el 11 % del PIB.

El Salvador busca consolidarse como un centro de nego-
cios cripto, aunque los resultados han sido mixtos. Segun
el banco central, hay18lempresascripto registradas, pero

solo 20 (alrededor del 11 %) estan realmente operativas y

cumplen con las normativas vigentes.

Incluso las plataformas locales con licencia completa re-
portan que los bancos salvadorenos frecuentemente les

niegancuentasdebidoalapresiondede-riskingimpuesta

BLOCKCHAIN INFORME LATAM 2025

© 2025 SHERLOCK COMMUNICATIONS. TODOS LOS DERECHOS RESERVADOS.

por los bancos corresponsales en Estados Unidos. Sin

embargo, con los avances recientes en marcos regulato-
rios, es probable que el sistema bancario estadouniden-
se comience a integrar el ecosistema cripto en un futuro
cercano, lo cual podria resolver este obstaculo.

Aun asi, varios actores importantes ya se han estable-
cido en el pais. Por ejemplo, Bitfinex Securities obtuvo

una licencia y esta trabajando con el gobierno en ofer-

tas de activos digitales. El proyecto estrella del gobierno,

los Bonos Volcan, una emision de bonos respaldados por
Bitcoin por USD 1,000 millones para financiar Bitcoin City
y operaciones de mineria, recibid aprobacion regulatoria
a finales de 2023. Sin embargo, hasta mediados de 2025

aun no ha sido lanzado, ya que esta a la espera de condi-

ciones de mercado mas favorables.

Mientras tanto, un bono tokenizado mas pequeno para

financiar un hotel Hilton no logrd alcanzar su objetivo en

2024, recaudando solo el 5% de lo esperado, lo que refleja

la cautela de los inversionistas.

En una nota mas positiva, las inversiones en mineria de
Bitcoin estan aumentando: un consorcio publico-privado

lanzd Volcano Energy, una granja de mineria de Bitcoin

renovable de 241 MW respaldada por capital extranjero,
Incluyendo a Tether, que invertira 250 millones de ddla-
res. El proyecto de mineria Volcano Energy esta retrasado
y aun no esta activo. Los unicos Bitcoins que se reporta
se han minado en el pais son los 474 BTC del proyecto

piloto en el volcan Tecapa.

En octubre de 2023, El Salvador inaugurd su primera pi-

scina local de mineria de Bitcoin llamada “Lava Pool” en

colaboracion con Luxor, comprometiendo el 23% de las
ganancias de mineria al gobierno.

Estos avances muestran que el ecosistema cripto en
El Salvador va mas alla de los pagos, aprovechando su
Imagen pro-cripto para atraer inversiones en energia,
startups blockchain y ndmadas digitales con iniciativas
como la visa de inversion “Freedom’”. Esta visa ofrece re-

sidencia a quienes donen un millén de ddlares en crip-
tomonedas al gobierno, pero hasta ahora no ha logrado

atraer muchos inversionistas.
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En general, el ecosistema cripto de El Salvador en 2024-
2025 muestra un contraste claro: hay entusiasmo global,
capital extranjero y proyectos estatales en crecimiento,
mientrasquelaadopcion popularentrelapoblacidonsigue
siendo muy baja. El experimento del pais es observado
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de cerca en toda Latinoamérica como un posible mode-
lo para usar criptomonedas que impulsen el crecimiento
econdmico y mejoren el bienestar.

REGULACIONES

ElSalvadortiene unode los marcos regulatorios masami-
gables para las criptomonedas en el mundo. La historica
Ley Bitcoin de 2021 hizo que el Bitcoin sea moneda de
curso legal junto al délar estadounidense, sin impuestos
sobre ganancias de capital en cripto y con un mandato
inicial que obliga a los negocios a aceptar BTC.

En abril de 2023, el gobierno aprobd una Ley para la
Promociondelalnnovacionyla ManufacturaTecnoldgica,
gue otorga exenciones fiscales de 15 anos (sobre ingre-

S0S, ganancias de capital, impuestos municipalesy aran-
celes de importacion) para las inversiones en tecnologia.

En enero de 2023 se aprobd una ley integral de emision

de activos digitales para regular los mercados cripto mas

amplios. El objetivo era brindar certeza legal para la emi-

sion de activos digitales, incluidos los bonos tokeniza-
dos, allanando el camino para iniciativas como los Bonos
Volcano. Estasiniciativas posicionaron a El Salvador como
una jurisdiccidon pro-innovacion: esencialmente una na-
cion sandbox cripto que fomenta proyectos blockchain,
con el Estado ofreciendo licencias aceleradas y una ofi-
cina oficial de Bitcoin para apoyar a los emprendedores
cripto. En febrero de 2024, Bukele gand la reeleccion,
asegurando la continuidad de las politicas.

Sin embargo, ante presiones fiscales, su gobierno acor-
dd un préstamo de 1,400 millones de ddlares con el FM|
a finales de 2024 que requirid ajustes en la politica so-
bre Bitcoin. En enero de 2025, la Asamblea Legislativa de
El Salvador modificd la Ley de Bitcoin para eliminar la

obligacidon de aceptacion: los hegocios ya no estan obli-

gados a aceptar Bitcoin como forma de pago. Ademas,
el gobierno acordd “desvincularse gradualmente” de su
participacion en la billetera Chivo y otras actividades pu-
blicas relacionadas con las criptomonedas.

Hay un didlogo continuo con las instituciones: incluso
el FMI ha reconocido que la implementacion de Bitcoin
en El Salvador no generd los riesgos sistémicos que se

temian, lo que ha facilitado una postura mas amplia y
comprensiva.

El Salvador ofrece un marco legal atractivo, con estatus
de moneda de curso legal, sin impuestos sobre criptomo-
nedas y con incentivos econdmicos especiales, a pesar
de que el gobierno ha relajado la adopcion obligatoria y
colabora con organismos internacionales.

El resultado sigue siendo un entorno muy favorable para
la innovacion en criptomonedas. Los expertos del sector
consideran a El Salvador como un pais amigable con las
criptomonedas, destacando que la infraestructura legal
ya esta lista para un posible ingreso de capital en el proxi-
Mo mercado alcista. Los proximos anos seran decisivos
para ver cOmo este régimen pro-crypto se traduce en
adopcion real y en beneficios econdmicos sostenibles.
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ECOSISTEMA

México sigue siendo uno de los principales mercados
de criptomonedas en Ameérica Latina, impulsado por el
auge de las remesasy una adopcion cada vez mas gene-
ralizada. Actualmente, el pais ocupa el puesto 13 a nivel
global en el Crypto Adoption Index 2024 de Chainalysis
(subiendo desde el puesto 16 en 2023y el 28 en 2022).

Encuestas indican que en 2024 aproximadamente el

14 % de los mexicanos ha poseido criptomonedas, un

aumento notable en comparacion con anos anteriores.
Esta base de usuarios cada vez mas amplia sugiere que
las criptomonedas ya no son un fendmeno de nicho: mi-
llones de personas en México estan experimentando con
activos digitales para ahorrar, hacer pagos o invertir.

Las remesas siguen siendo |la base del ecosistema cripto
en México. El pais recibid un récord de 63.300 millones

de ddlares en remesas en 2023, siendo el segundo a ni-

vel mundial después de India. Las criptomonedas estan
captando una parte cada vez mayor de este mercado. La
mayor plataforma de intercambio de México, Bitso, pro-
cesdo mas de 6.500 millones de ddlares en remesas cripto
entre EE. UU. y México en 2024 (frente a 4.300 millones
en 2023 y 3.300 millones en 2022), lo que ya representa

Mas del 10 % de todo el volumen de ese corredor.

En general, el volumen de remesas enviadas a través

de criptomonedas en México crecio alrededor del 40 %

en 2024, ya que tanto los emisores como |los receptores

valoran la rapidez y las menores comisiones de estas
vias. Esta tendencia refleja un cambio estructural en la
forma en que las familias reciben dinero, especialmente
en medio de presiones econdmicas. Aunque la inflacion
en México bajo a alrededor del 4.7 % en 2024 (desde el
79 % en 2022), las stablecoins vinculadas al dolar esta-

dounidense siguen siendo populares para preservar el

valor y facilitar transferencias en dodlares, debido al te-

mor persistente frente a la volatilidad del peso y el Iin-
terés en tener exposicion al ddélar. Como resultado, las
stablecoins respaldadas en ddlares (e incluso el MXNT,
la moneda estable de Tether vinculada al peso mexi-
cano) han ganado terreno en pagos transfronterizos y

transacciones cotidianas.

Bitso sigue dominando el mercado, ampliando tanto sus

servicios como su base de usuarios. En 2024, la empresa
casi duplicd su volumen de operaciones, superando |los

USD 12 mil millones en transacciones y alcanzando unos

8 millonesde usuariosen Ameérica Latina. Ese mismo ano,

lanzd una nueva billetera Web3 que permite a sus clien-
tesaccederaaplicaciones DeFi, NFTsyvarias blockchains
(Ethereum, Polygon, Optimism, entre otras), lo que refle-
Ja un giro claro hacia los servicios descentralizados.

Coinbase también mantiene presencia en México tras
lanzar su programa piloto de remesas en criptomonedas,
que permite retirar efectivo en mas de 37,000 tiendas.
Ademas, ofrece una billetera con transferencias sin co-
misiones. Estos servicios estan enfocados en el corredor

Estados Unidos—México, con tarifas que, segun reportes,
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son hasta 50% mas bajas que las de los métodos tradi-

cionales de envio de dinero.

La disponibilidad de plataformas reguladas como estas
ha reducido las barreras de entrada, lo que ha llevado a
un aumento de usuarios en México que prueban las crip-
tomonedas por primera vez.

Mas alld de los exchanges, una variedad de proyectos es-
tan incorporando blockchain en la vida cotidiana del pais:

Félix Pago, una startup que permite enviar dinero por

WhatsApp, utiliza stablecoins en segundo planoy ha ga-
nado mucha popularidad. En 2024 procesd mas de mil
mMillones de ddlares en remesas a través de mensajes de
texto, permitiendo que personas en Estados Unidos en-
vien dinero de forma instantanea a México y otros paises
de Latinoamérica con solo escribir un mensaje. A princip-

l0s de 2025, la empresa recaudod 75 millones de ddlares en

una ronda Serie B para expandir sus servicios. Ademas, se
ha aliado con importantes fintechs como Mercado Pagoy
Nubank para llegar a mas usuarios. Esta propuesta mues-
tracodmo lascriptomonedas estan impulsando lainclusion
financiera: basta una app de mensajeria para enviar o re-
cibir dinero, sin necesidad de tener una cuenta bancaria.

Telecom giant Telefénica (Movistar) se asocid con Nova
Labs para implementar puntos de acceso moviles basa-
dos en blockchain en México. Comenzando en Ciudad

de México y Oaxaca, Telefonica empezo a desviar parte

del trafico movil hacia la red descentralizada Helium,
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permitiendo que personas comunes instalen hotspots
que amplian la cobertura y ganen tokens por ello. Este
programa piloto, lanzado en enero de 2024, permite que
2.3 millones de clientes de Movistar se conecten automa-
ticamente a la red de Helium usando sus SIM normales.
Es un ejemplo innovador de infraestructura descentrali-
zada (DePIN) gue mejora servicios reales como la conec-
tividad en zonas rurales.

La empresa mexicana XMAQUINA esta tokenizando ro-

bots que generan ingresos. Empezaron con pilotos en

Vvivo de “robot cafés” en la cadena Peaq DePIN, donde los
pequenos inversionistas pueden comprar tokens DEUS
y recibir una parte de las ganancias de cada maquina.
Mauricio Zolliker, el CEO, dice que la copropiedad a tra-
vés de los Machine Pools de Peaq transforma la automa-
tizacion, que suele verse como una amenaza laboral, en
un beneficio para la comunidad.

Grandes conglomerados nacionales han comenzado a
aceptar criptomonedas. En 2023, Grupo Salinas, el tercer
grupo empresarial mas grande de México y propiedad
del defensor del Bitcoin Ricardo Salinas, anuncid que

aceptaria Bitcoin a través de Lightning Network en sus

negocios. Esto ya se esta implementando gracias a una

alianza con el proveedor Lightning IBEX. Mas de 4 millo-
nes de clientes de las empresas de Salinas pueden pagar
sus facturas de Total Play, cable y teléfono, con Bitcoin.
Ademas, hay planes para extender los pagos con BTC
a las tiendas Elektra y otros establecimientos de Grupo
Salinas, llevando asi las criptomonedas a las compras
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diarias. Esta adopcion corporativa es importante por la
Influencia de Salinas, dueno de Banco Azteca, TV Azteca,
Elektra, entre otros, y demuestra confianza en el uso de
cripto como meétodo de pago.

Etherfuse esta conectando lasfinanzas tradicionales con

7

DeFi. Afinales de 2023 lanzd “Stablebond”, bonos tokeni-
zados que permiten a inversores minoristas comprar to-

kens respaldados 1a 1 por bonos del gobierno mexicano

(Cetes), desde tan solo un peso mexicano. Construidos

sobre Solana, estos bonos en |la cadena ofrecen rendi-
mientos de hasta 11% y pueden negociarse o integrar-
se en protocolos DeFi. Etherfuse recaudo 3 millones de
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ddolares a mediados de 2024 para ampliar este modelo

que lleva deuda real al mundo on-chain.

El proyecto, que funciona bajo un sandbox regulatorio
unico,esun ejemplotemprano detokenizacion de deuda
soberana en América Latina, democratizando el acceso
a productos de inversion a través de plataformas cripto.

Las criptomonedas se estan utilizando cada vez mas en
transacciones cotidianas y por personas sin acceso al
sistema bancario. Segun un informe de mayo de 2025,

México ahora lidera América Latina en uso diario de crip-
toactivos, concentrando el 84 % de la actividad regional
junto con Brasil y Argentina. Entre los casos de uso des-
tacan losreceptores de remesas que convierten cripto de
InmMediato a pesos para gastar, y los freelancers o trabaja-
dores por encargo que reciben pagos desde el extranjero
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en cripto. Muchos usuarios jovenes (de entre 18 y 35 anos)
también utilizan cripto para compras en linea e incluso
para reservar viajes. Esto refleja una tendencia mas am-
plia: los activos digitales estan permitiendo a personas
sin cuenta bancaria almacenary transferir valor en varias
monedas de forma sencilla. En pocas palabras, las crip-
tomonedas se estan integrando poco a poco en el tejido
financiero de México, desde pagos transfronterizos has-
ta facturas de internet, funcionando mas como un com-
plemento al dinero fiat gue como un reemplazo.

REGULACION

La postura regulatoria de México frente a las criptomone-
das ha sido de aceptacion cautelosa con una supervision
gradual. El marco central sigue siendo la “Ley Fintech”

de 2018, que reconoce oficialmente a las criptomonedas
como activos virtuales, validos legalmente para pagosy
transacciones electronicas.

Bajo esta ley, los exchanges de criptomonedas y otras
empresas del sector, conocidas como Proveedores de
Servicios de Activos Virtuales (VASPs), pueden operar
como instituciones financieras reguladas siempre que
se registren ante las autoridades y cumplan con las nor-
mas contra el lavado de dinero (AML). Por ejemplo, de-
ben reportar las transacciones en cripto que superen
ciertos montos, como los 2,500 ddlares, de acuerdo con la
normativa mexicana.Este enfoque tipo sandbox ha per-
Mitido que surjan nuevas startups cripto bajo licencias
de la Ley Fintech, mientras se exige un cumplimiento

minimo. Un punto clave es que los reguladores obligan
a las empresas a informar claramente a los usuarios so-
bre los riesgos, indicando que las criptomonedas no son
moneda de curso legal en México ni estan respaldadas
por el gobierno o el banco central. En |la practica, esto
significa que cualquier persona puede comprar, vender
O usar cripto con libertad, pero bajo su propio riesgo y sin
protecciones legales si algo sale mal.

No se aprobaron nuevas leyes o reformas especificas so-
bre criptomonedas hasta mediados de 2025. Las autori-
dades han mantenido un enfoque conservador. Banxico,

el Banco Central de México, es quien regula la politica

sobre activos digitales y ha reiterado en varias ocasiones

que las criptomonedas son activos “no respaldados” y

gue no deben considerarse como moneda. En lugar de

enfocarse en las criptos, Banxico ha centrado sus esfuer-
zos en el desarrollo de una moneda digital del banco
central: el peso digital (CBDC), con el objetivo de mejorar
la inclusion financiera. Este proyecto, que inicialmente
se esperaba para finales de 2024, ha tenido varios retra-
SOS y sigue en una etapa temprana de desarrollo. Hasta
mediados de 2025, aun no hay una fecha clara para el
lanzamiento del peso digital.

Este retraso refleja el enfoque cuidadoso y lento que es-
tan tomando los reguladores mexicanos frente al dine-
ro digital. Otros organismos, como la Comision Nacional
Bancaria y de Valores (CNBV), han emitido avisos advir-
tiendo sobre los riesgos del uso de criptomonedas (prin-
cipalmente por su volatilidad y posibles fraudes), pero
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Nno han establecido reglas nuevas ni obligatorias. Hasta
ahora, los legisladores y autoridades fiscales de México
tampoco han actualizado el marco tributario para abor-
dar las criptomonedas de forma especifica. No existe una
ley fiscal dedicada a criptoactivos. En su lugar, se aplican
las normas generales: las ganancias por operaciones con
criptomonedas se consideran ingresos o ganancias de

capital y estan sujetas al impuesto sobre |la renta, que

puede llegar hasta el 30 % en individuos. Ademas, las ven-
tas de cripto estan sujetas a IVA del 16 % si ambas partes

estan en México, y O % si la venta se hace a un compra-
dor en el extranjero. En |la practica, la fiscalizacion aun es
limitada, aunque el SAT ha mostrado interés en estable-
cer reglas mas claras en el futuro.

En general, México mantiene una postura neutral frente
a las criptomonedas: no es especialmente favorable, pero
tampoco las rechaza. El gobierno permite las actividades
cripto bajo la Ley Fintech y no ha impuesto prohibiciones
Ni restricciones severas. Esto ha permitido que exista un
ecosistema sdlido, con exchanges como Bitso, startups
fintech y proyectos de tokenizacidon que operan dentro
de un marco legal. Aun asi, los responsables de politicas
publicas siguen siendo cautelosos ante los riesgos. La
postura oficial es clara: las criptomonedas no tienen esta-
tus de moneda legal, se exige un estricto cumplimiento
de las normas contra el lavado de dinero (AML) y se ad-
vierte a los usuarios que operan bajo su propio riesgo. Al
mismo tiempo, el banco central enfoca sus esfuerzos en
desarrollar su propia moneda digital. Esto significa que,
aungue México estd abierto a los negocios relacionados
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con cripto, no esta promoviendo activamente su adop-
cion como si lo hacen otros paises. En resumen, el en-
torno regulatorio en 2025 es estable pero cauteloso: los
emprendedores pueden operar y colaborar con bancos
O empresas, aungue el avance de nuevas leyes a favor del
sector sigue siendo lento.

diegograndi/iStock

En su estado actual, el escenario en México permite que
la industria cripto crezca bajo supervision. Sin embar-
go, aun se necesitan avances importantes como una
legislacion integral o mayor claridad fiscal para que el
pais sea considerado verdaderamente amigable con las
criptomonedas.
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PARAGUAY

ECOSISTEMA

El mercado cripto de Paraguay sigue siendo pequeno

y centrado en la mineria. Segun datos de Chainalysis, el
pais ocupaba el puesto 93 a nivel mundial en 2023 y sub-
10 al 88 en 2024. La inflacion es baja (3.8% en 2024), asi
que, a diferencia de sus vecinos con alta inflacidon, el uso

de criptomonedas en Paraguay no se debe a la devalua-
cion de la moneda.

El crecimiento econdmico ha sido moderado y la adop-
cion tecnoldgica lenta, por lo que la mayoria de la activi-
dad cripto se concentra en la mineria, aprovechando la
energia barata que ofrece la represa de Itaipu.

La energia hidroeléctrica barata ha incentivado nume-
rosas iniciativas del sector de mineria cripto. Desde 2021

se han abierto mas de 60 centros de mineria, atrayendo

inversiones por 1,100 millones de ddlares.

Entre los principales proyectos destaca la planta de 27 MW
Impulsada por Penguin y operada por Marathon Digital,

gue se lanzd a finales de 2023. También estan las nuevas
Iniciativas de Hive Digital, que en julio de 2024 firmo acu-

erdos para desarrollar 100 MW de capacidad hidroeléctri-

ca,y en marzo de 2025 compro por 85 millones de ddlares
el sitio de 200 MW que pertenecia a Bitfarms en Paraguay.
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Otros mineros activos en 2024 y 2025 incluyen a Pow.re
con 12 MW y Sazmining con 5 MW, aunque esta ultima

reporta un 60% de actividad operativa debido a restric-

ciones estacionales. Estas inversiones refuerzan el papel

de Paraguay como un “refugio energético” para la mine-
ria de Bitcoin en América Latina.

Fuera del ambito de la mineria, el uso de criptomonedas
aun esincipiente. Penguin Academy ofrece cursos de de-

sarrollo de software, y recientemente se cred la Camara

Paraguaya de Blockchain, que redne a miembros de sec-

tores como activos del mundo real, ciberseguridad, acti-
vos digitales, infraestructura y ciberdefensa, entre otros.

La conferencia anual Crypto Summit del Sur celebrd su

tercera edicion en febrero de 2024 en Ciudad del Este,
reflejando el crecimiento del interés local en |la industria.

Estan surgiendo nuevas startups: Signatura.co ofrece fir-
mas electrénicas y certificacion basadas en blockchain,

y X4T opera un exchange hibrido (centralizado y descen-
tralizado). Sin embargo, hay poco uso reportado de sta-
blecoins, protocolos DeFi, NFT u otros casos de uso crip-
to. Los bancos tradicionales en Paraguay todavia no han
lanzado servicios cripto significativos.

En resumen, el ecosistema se esta desarrollando en tor-
no a la mineria y la generacion de conciencia, pero la
adopcion de criptomonedas por parte de consumidores
O empresas sigue siendo baja.

Julio'Ricco/iStock
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REGULACIONES

Paraguay aun no cuenta con una ley integral sobre crip-
tomonedas. Un proyecto de ley que llevaba tiempo es-
tancado (vetado por el expresidente en 2022) no ha sido
retomado bajo el gobierno del presidente Pena.

En 2024-2025, el Congreso discutid varias propuestas,
principalmente enfocadas en la mineria. En abril de 2024,
por ejemplo, legisladores presentaron un proyecto de
ley para suspender temporalmente la mineria de Bitcoin

durante seis meses, alegando robos de electricidad.

Esto generd protestas en el sector (los mineros advirtie-
ron que una prohibicidon podria costar 200 millones de
ddlares al ano). El Senado optd por enfocarse en sancio-
nes y aprobd una ley que aumenta la pena por robo de

Mas alla de la mineria, un proyecto de ley general sobre
“activos virtuales” presentado en 2022 sigue pendiente.
De aprobarse, exigiria a los proveedores (como exchan-
gesy mineros) registrarse ante el Ministerio de Industria y
Comercioycumplircon normascontra el lavado de dinero.

Hasta lafecha (mediadosde 2025), no se haaprobado nin-
guna nueva ley sobre criptomonedas. El Banco Central y
los reguladores financieros reiteran que el guarani es la
unica moneda de curso legal.

Elfalso tuit sobre la adopcion de las criptomonedas como

moneda de curso legal, publicado en junio de 2025y rap-

idamente desmentido por las autoridades, dejo en evi-

electricidad hasta 10 anos de carcel.
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dencia que en Paraguay no existe una adopcion real de
este tipo de activos.
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En la practica, la postura de Paraguay es neutral pero
cautelosa: el gobierno no promueve las criptomonedas
Ni las prohibe. Las medidas propuestas se han enfocado
en la electricidad y la mineria, debido a preocupaciones
sobre la presion en la red, mas que en el uso por parte de
los consumidores.

Los mineros que buscan “seguridad legal” estan mirando
hacia Brasil, ya que Paraguay ofrece poca claridad regu-
latoria. En resumen, la regulacion cripto en Paraguay si-
gue siendo poco desarrollada: el entorno es incierto, con
el Estado en una posicion neutral o ligeramente desfa-
vorable (las criptomonedas son toleradas por ahora, pero
sin reglas claras ni apoyo).
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ECOSISTEMA

La base de usuarios de cripto en Peru crecido de forma
iImportante durante 2024y 2025. A inicios de 2025, se es-
tima que 1,28 millones de peruanos, alrededor del 3.7 %
de la poblacidon, poseen criptomonedas. Esto representa
un aumento respecto a anos anteriores: en 2024, una en-
cuesta mostré que el 17 % de los peruanos habia invertido
en cripto, aproximadamente el doble del porcentaje re-
gistrado en 2023. De hecho, el nuUmero de usuarios cripto
en el pais practicamente se duplico entre 2023 y 2024,

Perd ya se ubica entre los 10 principales mercados de
criptomonedas en América Latina. En el Global Crypto

Adoption Index 2024 de Chainalysis, el pais se posiciond

en el puesto 42 a nivel mundial, subiendo desde el 49

en 2023, lo que refleja un crecimiento notable. La misma

fuente indicd que Perd fue el séptimo mercado cripto
Mas grande de la regidn en términos de volumen tran-
saccionadoy uno de los tres paises con mayor crecimien-
to regional durante 2024.

El interés del publico por las criptomonedas aumento a
lo largo del ano. Las descargas de aplicaciones cripto en

Peru se duplicaron en la segunda mitad de 2024 en com-

paracion con los primeros seis meses del ano. Este salto

coincididé con nuevas medidas de interoperabilidad que
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permitieron conectar las billeteras fintech con el sistema
bancario, facilitando que los peruanos compraran cripto
con soles de forma inmediata.

Hacia finales de 2024, |la adopcidon minorista se acelero.
Cuando el precio de Bitcoin alcanzd maximos historicos
entre noviembre y diciembre, Perd registré cifras ré-

cord de nuevos usuarios y volumenes de compraventa.

Plataformas locales como Lemon, lanzada a mediados
de 2024, reportaron su mayor numero historico de usua-
rios activos unicos y compras de Bitcoin en diciembre,
lo que muestra una fuerte entrada de compradores por
primera vez durante el mercado alcista.

Adiferencia de algunos paisesvecinos, Perd ha mantenido

una inflacion relativamente baja en los ultimos tiempos.
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La inflacion anual bajo al 1.9 % en 2024, tras haber sido de
3.4 % en 2023y haber alcanzado un pico de 8.4 % en 2022.

Esto significa que la adopcidon de criptomonedas en
Perd no esta tan impulsada por preocupaciones de hi-
perinflacion, como ocurre en paises como Argentina. Sin
embargo, la incertidumbre econdmica y las preferencias
de moneda siguen influyendo. Muchos peruanos ven las
criptomonedas, especialmente las stablecoins vincula-
das al ddlar, como una forma de resguardo o inversion.
De hecho, las stablecoins en ddlares, los llamados cripto
dolares, representan alrededor del 12 % de los cripto ac-
tivos que los usuarios peruanos mantienen en al menos
una de las principales plataformas, lo que refleja una de-
Manda constante por conservar valor en ddlares a pesar
de la baja inflacion local.
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Mas alld del trading, el ecosistema blockchain de Peru

estd encontrando usos practicos en el sector publico y
privado:

El Banco Central de Peru (BCRP) desarrolld una mone-
da digital piloto, llamada “BiPay”. En 2024, el BCRP lanzd
esta prueba en colaboracion con la empresa de teleco-
municaciones Bitel. El piloto usa la billetera digital BiPay
para distribuir dinero digital emitido por el banco cen-
tral directamente a los usuarios. Esta enfocado en zonas

rurales sin acceso a bancos, donde las personas pueden
cargar dinero en efectivo a |la billetera a través de agentes
de Bitel y hacer transacciones en soles digitales, incluso
con conexion limitada a internet, usando redes moviles.
BiPay es un paso inicial hacia una posible moneda digital

oficial, facilitando transacciones de bajo valor con la se-
guridad del dinero del banco central en formato digital.
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Un proyecto destacado a nivel local es “Bitcoin Circular
Economies”dela ONG Motiv,queestacreandoeconomias
circulares basadas en Bitcoin en comunidades vulnhera-
bles. Para 2023, Motiv habia establecido 16 comunidades
centradas en Bitcoin en varias regiones de Perd, inclu-

yendo zonas periféricas de Lima, Cusco y la Amazonia.
En estas comunidades, se educa a los residentes y nego-
cios locales sobre el uso de Bitcoin en sus transacciones
diarias. Motiv reportdé haber ensenado a mas de 60,000
peruanos los conceptos basicos de Bitcoin y haber facili-
tado el acceso a BTC a por lo menos 3,000 personas me-
diante este programa. Esta iniciativa, inspirada en Bitcoin
Beach de El Salvador, muestra como la tecnologia block-

chain puede empoderar a las personas no bancarizadas

desde |la base.

La industria minera de Peru ha adoptado la blockchain
para lograr mayor transparencia en la cadena de sumi-
nistro. En 2023, Minsur, la mayor empresa minera de es-

tano del pais, se convirtié en la primera en el mundo en
rastrear toda su produccion mediante una plataforma
basada en blockchain. Ahora, el T00% de su produccidon
anual, que supera las 29,000 toneladas de estano, esta
registrada en la blockchain. Esta innovacion fortalece la
transparencia en la cadena de suministro de Minsury ga-
rantiza a los compradores globales el origen del metal. Es
significativo que una empresa peruana sea quien lidere
este esfuerzo de "blockchain para la sostenibilidad” en |a
mineria, una iniciativa que probablemente sera seguida
por otras companias del sector.

Los esfuerzos para impulsar el ecosistema blockchain
en Peru también incluyen asociaciones industriales y el
ambito académico. La Asociacion Blockchain & DLT Peru

(ABPE) es una organizacion sin fines de lucro local que se

dedica a compartir conocimiento. Formada por empren-

dedores, académicos y profesionales, ABPE ofrece pro-
gramas gratuitos de capacitacion y asesoria para fomen-
tar el uso de blockchain y criptomonedas en empresas
y gobiernos. Regularmente organiza charlas (TechTalks)
y ha sido aliada institucional en eventos importantes
como la Peru Blockchain Conference 2025. En el ambito
académico, las universidades también estan adoptando

cada vez mas la blockchain; por ejemplo, la Universidad

de Lima y otras han organizado seminarios web sobre |a
adopcion de blockchain en el sector empresarial.

El mercado cripto en Perd esta liderado por unas pocas
plataformas latinoamericanas. Binance concentra el 27 %

de los usuarios activos gracias a su alta liquidez, a pesar

de no tener presencia local. Actores regionales como

Buda.com (Chile) y Buenbit (Argentina) se enfocan en
operaciones con stablecoins; Buda habilitd el comercio
con USDT entre Peru, Chile y Colombia a finales de 2023.
Lemon ingreso al mercado a mediados de 2024 con ram-

pas de entrada en soles y una tarjeta Visa, y para inicios

de 2025 ya lideraba el segmento minorista, con el 33 % de
la actividad mensual y un tercio de las nuevas descargas.
Bitso ha anunciado que pronto entrara al pais, lo que In-
tensifica la competencia y amplia las opciones de con-
version entre soles y cripto para los usuarios peruanos.
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El Banco de Crédito del Peru (BCP) obtuvo autorizacion

dentro del sandbox regulatorio para lanzar un plan pilo-

to que permite a 5,000 clientes comprar Bitcoin desde

SU propia app, con custodia externa y supervision total

del gobierno. Es el primer banco peruano en ofrecer ven-

ta directa de cripto activos. Sus competidores ya estan

atentos: BBVA Peru ha realizado pruebas internas con
blockchainsy ha coorganizado hackathons, mientras un
grupo de trabajo interministerial esta elaborando una
politica publica sobre el uso de blockchain. En conjunto,
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estas iniciativas muestran como las finanzas tradiciona-
lesy el Estado estan empezando a integrar las criptomo-
nedas en la infraestructura econdmica del pais.

REGULACION

La postura regulatoria de Perud sigue siendo permisiva
conlascriptomonedas, perocon unasupervision cadavez
mayor. Cuatro medidas recientes marcan esta tendencia:

Regla contra el lavado de dinero para exchanges: La
Resolucion N.° 02648-2024 de la Superintendencia de
Banca, Seguros y AFP obliga a todos los proveedores de

servicios de activos virtuales a cumplir las mismas nor-

mas de conocimiento del cliente (KYC) y monitoreo de

transacciones que los bancos, ademas de registrarse
ante la Unidad de Inteligencia Financiera. Esta medida
se enfoca Unicamente en los riesgos de lavado de dinero
Yy No impone restricciones al comercio o la custodia de
cripto activos.

Reforma del impuesto a la renta en proceso: La SUNAT

(SuperintendenciaNacionaldeAdministracionTributaria)

Propuso incorporar las ganancias por operaciones con

criptomonedas a la Ley del Impuesto a la Renta. Segun el

proyecto, las personas naturales deberan declarar estas
ganancias como rentas de segunda categoria, mientras
qgue las empresas lo haran como rentas de tercera cate-
goria. Aunqgue la propuesta aun esta en fase de redaccion,
marca un claro mensaje: los dias del comercio cripto sin
Impuestos estan contados.

Ley de votacion por blockchain (Ley 32,270, diciembre de
2024): El Congreso aprobod el voto digital para peruanos
en el extranjero a partir de las elecciones generales de
2026. Las papeletas se registraran en una blockchain con

permisos, lo que garantiza su inmutabilidad y posibilidad

de auditoria. La Oficina Nacional de Procesos Electorales

(ONPE) vy el Jurado Nacional de Elecciones (JNE) se en-
cuentran actualmente disenando el sistema.

El banco central lanzo un “Piloto de Innovacion en Dinero

Digital” bajo la Circular 011-2024-BCRP, que permite a so-

cios como Bitel probar un token respaldado en soles lla-

mado BiPay en zonas rurales. Los resultados orientaran

el posible l[anzamiento de una moneda digital nacional,
aungue aun no hay fecha prevista para su lanzamiento
al publico.

El marco regulatorio peruano, en resumen, es neutral-fa-
vorable. No hay prohibiciones, pero si claras medidas
contra el lavado de dinero. Se propone una integracion
gradual, con un plan tributario y un sandbox bancario
como el piloto limitado de Bitcoin del Banco de Crédito
del Perud para incorporar las criptomonedas a las finanzas
tradicionales. Los casos publicos que impulsan la inno-
vacion, como la votacion digital y la moneda digital del
banco central, muestran que el Estado esta dispuesto a
usar blockchain cuando aporta soluciones reales.

En general, Peru estad pasando de una zona legal gris a
un marco estructurado y orientado a la innovacion, que
Incentiva la actividad cripto legitima.
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La adopcion de criptomonedas en Venezuela ha evolu-

cionadoen medio de una situacion econdémica turbulen-
ta y una incertidumbre politica. Con un salario minimo

equivalente a unos 3 ddlares al mes, se estima que en

2024 alrededor de 3 millones de venezolanos, aproxima-
damente el 10 % de |la poblacion, poseian activos crip-
to, usandolos mas como un salvavidas financiero para

transacciones diarias, remesas y preservacion de ahorros

que para especulacion.
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EnelindiceGlobalde Adopcidon Cripto2024de Chainalysis,
Venezuela ocupa el puesto 14 a nivel mundial, un ascen-

so notable ya que el ano anterior ni siquiera estaba en el
top 20. De hecho, el volumen de transacciones cripto en

Venezuela aumentd un 110 % interanual en el segundo

trimestre de 2024, el crecimiento mas rapido en América

Latina, lo que refleja cdmo las criptos se han vuelto parte
esencial del contexto financiero de los venezolanos, im-
pulsado principalmente por la necesidad.

Un factor clave que promueve esta adopcion es la infla-
cion. Después de sufrir una hiperinflacion que alcanzdé un
pico del 10,000,000 % en 2018, Venezuela logrd reducirla
a aproximadamente un 50 % en 2023, que sigue siendo

una de las tasas Mmas altas del mundo.

La continua devaluacidon del bolivar ha llevado a los ciu-
dadanos a buscar refugio en stablecoins vinculadas al
dolar estadounidense como proteccion. Casi la mitad (47

%) de todas las transacciones registradas por debajo de

los 10,000 USD en Venezuela, entre julio de 2023 y julio

de 2024, se realizaron en stablecoins como USDTy USDC.

Chainalysis confirma una fuerte correlacion inversa en-

tre el valor del bolivar y la actividad cripto: a medida que
el bolivar se deprecia, los venezolanos incrementan ra-
pidamente sus compras de cripto, especialmente sta-
blecoins. Estas funcionan como dodlares digitales, prote-
giendo el poder adquisitivo y permitiendo el comercioy
ahorro diario de una forma que la moneda local no pue-
de ofrecer.

Se estima que el 20% de los venezolanos vive en el extran-

jero debido a la crisis politica y econdmica, por lo que los

flujos de dinero transfronterizos son grandes: en 2023 en-
traron al pais aproximadamente 5.4 mil millones de ddla-
resen remesas. Cerca del 9% de estasremesas, es decir, 461
millones de ddlares, se enviaron mediante criptomonedas,

una cifra récord que ha crecido cada ano desde 2018.

Las altas tarifas y obstaculos en los canales tradicionales

(enviar 200 ddlares a Venezuela implica alrededor del 6%
en costos via bancos) hacen que las criptomonedas sean
una alternativa atractiva. Los migrantes venezolanos sue-
len enviar USDT o BTC a sus familiares, quienes pueden
convertirlo rapidamente a moneda local o usarlo direc-
tamente. De hecho, alrededor del 50% de los venezola-

nos en el extranjero que envian remesas ahora utilizan

plataformas digitales financieras (fintech y cripto) para

hacerlo. Esta tendencia muestra la eficiencia de las crip-
tomonedas para transferencias internacionales rapidas
y de bajo costo, evitando tanto las demoras bancarias

como los estrictos controles cambiarios de Venezuela.

Muchosfreelancersytrabajadoresremotosen Venezuela
reciben pagos en criptomonedas de clientes extranjeros

y luego usan mercados P2P para cambiar esas criptos

por bolivares cuando lo necesitan.

Por ejemplo, muchos profesionales suelen aceptar pa-
gos en dodlares a través de plataformas extranjeras, com-
prar USDT en Binance P2P y retirar el dinero a cuentas
bancarias locales en minutos.
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Este tipo de comercio de criptomonedas en el mercado
gris es tolerado tacitamente por el gobierno de Maduro
porgue inyecta divisas muy necesarias a la economia. Las
principales casas de cambio globales no operan oficial-
mente en Venezuela, pero Binance (especialmente su
plataforma P2P) y Kraken son opciones populares para
negociar y ahorrar en cripto.

Los venezolanos tienden a confiar mas en redes peer-
to-peer e informales que en las casas de cambio locales,
usando frecuentemente las billeteras de criptomonedas
como si fueran un banco para guardar valor y hacer tran-
sacciones directas entre ellos.

Mas alla del comercio, un numero creciente de usuarios
esta explorando servicios DeFi. Chainalysis sehald un

aumento en la actividad de exchanges descentraliza-

dos y préstamos a finales de 2023, ya que las personas

buscan rendimientos y crédito alternativo fuera del al-

cance del gobierno.

El panorama de startupsy proyectos en Venezuela refleja

sus desafios particulares. Entre las iniciativas clave estan

plataformas como Cripto Buyer, que ayudo a comercios
minoristas como las tiendas Traki a procesar pagos en
criptomonedas, y AirTM, una billetera digital muy usada
para intercambiar bolivares, cripto y dolares en el merca-
do entre pares.

También surgieron iniciativas impulsadas por la comuni-
dad: la red social de blockchain Hive se convirtio en una
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fuente de ingresos para creadores de contenido venezo-
lanos que ganaban recompensas en criptomonedas, y el
pais fue en su momento un punto importante de juegos
play-to-earn como Axie Infinity, donde miles ganaban
tokens para sobrevivir a la hiperinflacion. Sin embargo,
estos picos iniciales (por ejemplo, la aceptacion de Dash
en comercios o proyectos basados en EOS) se han en-
friado bastante para 2024, ya que los usuarios prefieren
activos mas liquidos y estables.

Hoy en dia, las stablecoinsy Bitcoin dominan el uso cotidi-

ano, desplazando a altcoins mas de nicho. Aun asi, el im-
pacto social de las criptomonedas sigue siendo relevante:
activistas y ONG las han utilizado para brindar ayuda hu-
mManitaria, como ocurridé cuando trabajadores del sector
salud en Venezuela recibieron apoyo durante la pande-

Mia en stablecoins, evitando asi los controles estatales.

REGULACION

ElentornoregulatoriodelascriptomonedasenVenezuela
ha estado en constante cambio entre enero de 2024 y
junio de 2025, caracterizado por operativos de control y
una fuerte inestabilidad institucional.

El organismo regulador de cripto activos en Venezuela, la
SuperintendenciaNacionaldeCriptoActivos (SUNACRIP),
ha estado practicamente paralizado desde marzo de
2023, cuando su titular fue arrestado en el marco de un
Importante escandalo de corrupcion relacionado con un
esguemade intercambiode petrdleo por criptomonedas.
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En 2024, las autoridades iniciaron una reorganizacion
profunda de SUNACRIP (Superintendencia Nacional de
Criptoactivos). El presidente Maduro amplié varias ve-
ces el periodo de “reestructuracion”, transformando una
auditoria inicialmente planeada por seis meses en una
reforma que se prolonga desde entonces hasta 2025.
Durante este proceso, muchas de las funciones habi-
tuales de SUNACRIP, como la emision de licencias o de
nuevas regulaciones, permanecen suspendidas. En mar-
zo de 2024, el gobierno anuncid planes para reactivar la
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supervision cripto con participacion del sector privado.
Presentd un nuevo directorio para SUNACRIP y recono-
cio oficialmente a la asociacion industrial CAVEMCRIP
para que actuara como asesora en materia regulatoria.
Sin embargo, hasta mediados de 2025 no se han publi-
cado politicas regulatorias concretas derivadas de estos
cambios, por lo gue aun no hay claridad sobre las reglas
de operacidon para empresas y usuarios.

En la practica, la postura del gobierno se ha inclinado
Mas hacia castigar que a fomentar la innovacidon con
criptomonedas. A comienzos de 2024, Venezuela inten-
sifico su ofensiva contra la mineria y el comercio de crip-
tos. En mayo, las autoridades impusieron una prohibicion
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nacional de la mineria, alegando que estaba afectando
la red eléctrica, y ordenaron cerrar incluso a los mineros
gue operaban con permisos. Esta medida no fue aislada,
sino que siguio al cierre de muchas granjas de mineria
en 2023 durante la investigacion por corrupcion que in-
volucro al exjefe de SUNACRIP, Joselit Ramirez.

En cuanto a los exchanges, Venezuela exige técnica-
mente que todas las plataformas de intercambio y re-
mesas con criptomonedas cuenten con una licencia
otorgada por SUNACRIP. Sin embargo, como el orga-
nismo regulador esta paralizado, el proceso de licen-
clamiento legitimo se ha detenido y el gobierno ha
optado por perseguir actividades no reguladas. Se han
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reportado bloqueos a sitios web de exchanges extran-
jeros y arrestos de personas por operar mesas de cam-
bio ilegales. En 2022 se aprobd una ley que impone un
Impuesto elevado de hasta el 20% sobre transacciones
en moneda extranjera o criptomonedas, lo que refle-
ja la preocupacion del Estado frente a la dolarizacion
a través de activos digitales. Aunque la aplicacion de
estos impuestos y de las normas contra el lavado de
dinero ha sido irregular, el marco legal deja claro que
las criptomonedas no estan oficialmente promovidas
como una moneda alternativa.

Las sanciones internacionales también influyen fuerte-
mente en la regulacidn de criptomonedas en Venezuela.
El gobierno de Maduro ha intentado en ocasiones usar
cripto activos para evadir las sanciones impuestas por
Estados Unidos; un ejemplo de ello fue el Petro, el token
estatal que ya esta en desuso.

Las autoridades estadounidenses respondieron toman-
do medidas contra los flujos ilicitos de criptomonedas.
En 2023, el Departamento de Justicia de EE. UU. acuso a
funcionarios venezolanos y a sus colaboradores por uti-
lizar cripto activos en esquemas de corrupcion y evasion
de sanciones. A principios de 2024, tras reportes de que
Venezuela estaba explorando ventas de petrdleo me-
diante criptomonedas, Tether congeld millones en USDT
vinculados a entidades venezolanas para cumplir con las
sanciones estadounidenses. Las principales plataformas
globales de intercambio también deben cumplir con es-
tas restricciones, lo que ha llevado a algunas a limitar o
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revisar las cuentas de usuarios venezolanos. Estas pre-
siones externas han reforzado una postura regulatoria
cautelosa e incluso desfavorable en Caracas, donde el
gobierno intenta controlar el uso de las criptomonedas
sin prohibirlas completamente.

En términos generales, el clima regulatorio actual de
Venezuela puede describirse como desfavorable hacia
las criptomonedas. En teoria, su uso es legal: las perso-
nas pueden tener y usar Bitcoin y otras cripto, pero en la
practica operan en una especie de zona gris. El gobierno
tolera la actividad cripto solo en la medida en que pueda
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beneficiar la estabilidad macroecondmica, por ejemplo
a través de remesas, pero al mismo tiempo actua con
dureza cuando percibe amenazas a su control, como l|a
salida de capitales o la mineria no gravada. Las empre-
sas enfrentan un panorama lleno de reglas poco claras.
Cualquier negocio formal relacionado con criptomone-
das, ya sea una plataforma de intercambio, un servicio
de pagos o una operacion de mineria, en teoria necesita
autorizacion estatal, pero obtenerla ha sido practicamen-
te imposible desde |a reestructuracion de SUNACRIP. La
aplicacion de las normas ha sido inconsistente y cam-
biante, lo que genera altos riesgos operativos para los

jimmyuvillalta/iStock

Inversionistas. En resumen, Venezuela no es actualmen-
te una jurisdiccidon amigable con las criptomonedas. El
régimen parece ver estos activos mas como una herra-
mienta a controlar o incluso instrumentalizar para fines
propios que como un sector a fomentar abiertamente.
Hasta que se restablezca una autoridad reguladora es-
table y se apruebe una legislacion clara, el entorno para
empresas extranjeras seguira siendo incierto. La postura
mMas prudente por ahora es considerar que el ambien-
te es relativamente desfavorable para la inversion cripto
formal, aunque la adopcion entre la poblacion siga cre-
ciendo por la necesidad economica.
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El interés de las grandes empresas en los desarrollado-
res latinoamericanos esta transformando la regidon en
un prominente centro digital. Segun Statista, Argentina,
Brasil y México suman actualmente mas de 800,000 de-
sarrolladores de software. Aunque la mayoria aun trabaja
con tecnologias tradicionales, los primeros datos sobre
Web3 indican que la region también esta empezando a
ganar relevancia en esta nueva fase de internet, a pesar
de que la participacion de profesionales en el campo re-
presenta una pequena porcidon del total. Segun Electric
Capital, Sudamérica concentra alrededor del 5% de los
desarrolladores de cripto a nivel mundial.

Realizamos una encuesta en linea a desarrolladores de
blockchain que sirve como una lente exploratoria sobre

La mitad de las personas
encuestadas ya ha recibido
propuestas de trabajo internacional.

matices que aun estan poco Mmapeados especificamente
para el ecosistema blockchain latinoamericano.

Con elavance del trabajo remoto a escala global, la ubica-
cion geografica ha dejado de ser un factor decisivo para
la contratacion de profesionales. Esto ha llevado a que
muchos desarrolladores en América Latina se adapten
desde temprano a buenas practicas de trabajo remoto y
dominen el inglés técnico.

Todo indica que lainsercidon de profesionales tecnoldgicos
de la regidon en el mercado global del desarrollo web con-
tinuara también en la era Web3, impulsada por infraes-
tructuras descentralizadas, pagos nativos en stablecoins
y oportunidades de trabajo remoto aun mas flexibles.

Un tercio ya trabaja en
cargos en el extranjero.
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Otro punto mencionado por los profesionales fue el uso
de herramientas de aprendizaje autonomo al momento
de aprender a programar contratos inteligentes.

v La mitad de las personas
<N\>L4, encuestadas ya ha recibido
f— propuestas de trabajo internacional.

'I 50 Un tercio ya trabaja en cargos
/ .
O en el extranjero.

Tipos de proyectos en desarrollo:

Las soluciones de cumplimiento normativo
(compliance) y finanzas descentralizadas
(DeFi) lideran el panorama.

Les siguen de cerca las herramientas
de seguridad, stablecoins, tokenizacion
y experimentos de escalabilidad con
pruebas de conocimiento cero (zero-
knowledge proofs).

El panorama actual revela un sector mas selectivoy ma-
duro: las soluciones blockchain que estan ganando trac-
cion hoy dejan claro que la tecnologia se esta adoptando
para resolver problemas reales de confianza, transparen-
Cla o coordinacion entre multiples partes.

Elcreciente énfasis en productos de gobernanza muestra
que el ecosistema valora no solo la innovacion financiera
Impulsada por el entusiasmo tecnoldgico, sino también
la construccion de credibilidad institucional.
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“ No todos los casos de uso son adecuados para
blockchain, y ya hemos visto el pico de euforia en
torno a esta tecnologia, donde la gente cree que
blockchain o Web3 es una palabra magica que
resolvera todo. Si no hay falta de confianza entre
las entidades que acceden a la misma informacion,
O si no hay intercambio de valor con multiples
InNtermediarios, entonces puede que no valga la
pena usar esta tecnologia.”

Cada vez mas, la eleccion de blockchain ya no se basa en

Edgar Fernandez, Director de Finanzas y
Relaciones Corporativas en Edenia

promesas de retornos rapidos, sino en factores concre-
tos que afectan el trabajo diario de los desarrolladores.
El entorno de desarrollo, combinado con la experiencia
técnica del equipo, se convierte en un buen filtro para
decidir donde construir.

Primer criterio:

< > herramientas de desarrollo
intuitivas, ejemplos listos para
usar y documentacion clara.

Segundo criterio:
madurez y estabilidad del
protocolo.

<>

Esto sugiere que los profesionales prefieren redes “pro-
badas y comprobadas”, con buen historial, rendimiento
en produccidon y proyectos activos, como senales de que
la red no les traerd sorpresas en el camino.

W

Tercer criterio: empate entre
tres factores:

Acceso a grants, premios
de hackathons u otros
incentivos financieros.

Arquitectura técnica, entendida
como la capacidad de escalar

C : :
sin sobrecargar las tarifas.

potencial de |la base
de usuarios.

]
8’\8 Tamano actual o
(&)
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Esto demuestra que los calculos de los desarrolladores
latinoamericanos combinan pragmatismo econdmico
(“.quién va a pagar o subvencionar mi proyecto?”) con
pensamiento estratégico (“;quién va a usar realmente lo
gue construyo?”).
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Pero cuando ampliamos el enfoque hacia la adopcidon
masiva de la tecnologia blockchain por parte de usua-
rios comunes, segun la opinion de los desarrolladores
encuestados, surgen problemas conocidos que forman
una triada que impide el avance mas alla del mundo
crypto-native:

Soporte insuficiente
para los usuarios finales.

Al

Reputacion de la tecnologia
afectada por estafas.

Marco regulatorio

poco claro.
Este escenario de obstaculos técnicos e institucionales
también se refleja en los espacios de intercambio pre-
sencial. La percepcion de apoyo se describe como des-
Igual: pocos reportan acceso pleno a mentoria y recur-
S0s, mientras que muchos oscilan entre ayuda ocasional
y casi nula asistencia organizada.

En cuanto a herramientas, la presencia de asistentes de
codigo basados en IA — como Google Jules, Codium,
Poolside o Amazon Q — revela entusiasmo por la siner-
gia entre IA y blockchain. Se cree que estas tecnologias
pueden complementarse en proyectos, productos y ser-
Vicios, pero ese entusiasmo viene con advertencias.

Las personas encuestadas
consideran que:

La IA aun no comprende del
todo los patrones y riesgos de
seguridad en blockchain.

El cédigo que la IA genera para
contratos inteligentes debe
reescribirse por completo.

La mayoria de herramientas
con |A aun producen cédigo
inseguro e inconsistente.

Como analisis final, la opinidon de los desarrolladores en-
trevistados retrata a una comunidad en expansion, que
avanza hacia una madurez técnica solida, disputada por
mercados externosy con la necesidad de resolver cuellos
de botella en seguridad, usabilidad y confianza institu-
cional para que América Latina vuelva a ocupar un lugar
destacado en la escena tecnoldgica global, como lo hizo

con la Web?2.
@)
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ANALISIS
DE DATOS
ONCHAIN

Durante los ultimos cinco anos, hemos seguido la adop-
cion de blockchain en América Latina a través del ma-
peo del ecosistema, analisis regulatorio y estudios cuali-
tativos. Ahora, por primera vez, complementamos estos
hallazgos con datos onchain, es decir, transacciones rea-
lizadas desde wallets identificadas como ubicadas en
Ameérica Latina.

Transacciones etiquetadas
en América Latina
(junio 2024 - junio 2025)

B Ethereum

B Polygon
Bl Base
Arbitrum

Analizamos 697 mil transacciones etiquetadas en las
principales cadenas EVM durante los uUltimos 12 meses,
incluyendo junio de 2025 como una referencia reciente.
También revisamos los ultimos 18 mesesy comparamos el
primer semestre de 2024 con el primer semestre de 2025.

Esto nos permite observar tendencias de crecimiento,
cambios en la participacion de mercado y buenas prac-
ticas de |las redes lideres.

Transacciones etiquetadas
en América Latina
(Jjunio 2025)

20,66%

118%
1,15%
Y 0,44%
N 0,41%

'71,89%

Avalanche
Optimism
Bnb
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METODOLOGIA
Y LIMITACIONES

Al ser el primer estudio regional de este tipo, presenta
ciertos retos metodoldgicos. Obtener datos geoloca-
lizados en blockchain no es sencillo, ya que por diseno
estas redes son seuddonimas gracias a la criptografia. A
diferencia de los registros web, donde una direccion IP
puede asociarse a un lugar especifico, en blockchain los
usuarios solo aparecen como direcciones criptograficas
sin ninguna informacion geografica integrada, por lo
que identificar la ubicacion de una wallet puede ser un
proceso lento y, en muchos casos, impreciso.

Probamos varias herramientas de analisis, pero ningu-
na ofrecia el nivel de detalle por pais que necesitaba-
Mos para Ameérica Latina. La mejor combinacion entre
alcance y transparencia la encontramos en el sistema de
etiqguetado publico de Dune Analytics, gue asigha me-
tadatos a las direcciones a partir de contribuciones de |a
comunidad o listas importadas.

Nuestro método consistio en consultar lastablas abiertas
de “labels” de Dune para asignhar direcciones de wallets
a ubicaciones geograficas, y luego consultd el conteo de
transacciones por cadena. Esto evita el uso de heuristicas
basadas en IP, pero conlleva dos limitaciones conocidas:

Sesgo de cobertura: la muestra incluye unicamente
wallets con etiquetas publicas, por lo gue muchas wa-
[lets no etiquetadas o privadas no estan representadas.
Sesgo de cadena: la cobertura de etiquetas es mas
profunda en cadenas compatibles con EVM; cadenas
como Solana, XRP Ledger, Chiliz y otras siguen con

etiguetado insuficiente, haciendo que su presencia

en AMérica Latina sea casi invisible en este analisis.

Aunque este método aporta informacion valiosa, tie-
ne limitaciones muy claras: muchas wallets siguen sin
etiquetar, algunas transacciones no estan incluidas en
nuestras tablas y la cobertura de etiguetas es mas es-
casa en ciertas cadenas. Estos factores pueden afectar
algunos resultados.

Considera estas cifras como una aproximacion bien
fundamentada, una instantanea confiable de las ten-
dencias regionales. Continuaremos explorando nuevas
fuentes de datos y refinando el proceso para ofrecer una
vision cada vez mas precisa de la actividad blockchain en
Ameérica Latina.

Si miembros de la comunidad de otras blockchains dispo-
nen de datos consistentes que puedan complementar esta
Investigacion, los analizaremos y consideraremos incluirlos
en nuestro reporte. Este es un proceso en constante evolu-
cion y estamos abiertos a recibir comentarios y aportes.


https://dune.com/home
https://dune.com/y5systems/latam-research/961691e1-6704-43a1-900f-d4bd9a8c201f
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DATOS
ONCHAIN:
HALLAZGOS
PRINCIPALES

En los Ultimos 12 meses, se observa la dominancia de
Ethereum, con el 75 % de l|la actividad blockchain en
Ameérica Latina.

Polygon y Base completan el top 3, cada uno con apro-
ximadamente el 10 % de la actividad, formando asi el se-
gundo nivel. En el tercer nivel se encuentran Arbitrum,
Avalanche, Optimismy BNB, cada uno con actividad eti-
quetada que variaentreel 0.5 % vy el 1 %.

Al analizar el mes de junio de 2025, la dominancia de
Ethereum continua, con el 72 % de la actividad. El cam-
bio mas notable ocurridé en el segundo nivel, donde se
observo un fuerte aumento en la actividad de Polygon,
que paso del 11 % en los ultimos 12 meses al 20 % de las
transacciones en junio de 2025. Por otro lado, Base expe-
rimentd una disminucion, pasando de alrededor del 10 %
al 4.2 % de |la actividad etiguetada en el mismo periodo.

COMPARACION ENTRE EL PRIMER SEMESTRE
DE 2024 Y EL PRIMER SEMESTRE DE 2025

Al analizar los ultimos 18 meses y comparar el primer se-
mestre de 2024 (H12024) con el primer semestre de 2025
(H1 2025), podemos observar crecimiento o disminucion
en la actividad, y tratar de entender qué sucedid en el
ecosistema para afectar estas cifras.

Ethereum y Base lideran en crecimiento de actividad,
con un aumento del 44 % y 36 % respectivamente, ano
tras ano (Year over Year - YoY).

Durante el mismo periodo, la actividad de Polygon dis-
Mminuyo un 8 %. Arbitrum (-53 %), Avalanche (-36 %) y
Optimism (-79 %) experimentaron descensos significati-
VOS en su actividad, lo que sugiere que deberian prestar
mMas atencidon al mercado de América Latina.

Crecimiento (H1 2024 - H1 2025)

B H12024 H1 2025 A%
cadena H1 2024 H1 2025 A%
300k 60%
5Ok g 36% 40% Ethereum 190k 274k +44%
20% Polygon 67k 62k -8%
200k 0%
8% ° Base 20k 27k +36%
150k 20% .
Arbitrum 12k 5k -53%
~36% -40%
100k 53% Avalanche o6k 4k -36%
-60%
50k I 9% 800 Optimism 8k 2k 79%
0 - [ — [ -100%
total 303k 374k +23%

Ethereum Polygon Base Arbitrum Optimism Avalanche




_FACTORES CLAVE DETRAS DE LOS DATOS

cCudles son los factores clave que explican la cuota
de mercado de las tres blockchains mas utilizadas en
Ameérica Latina?

Ethereum: Ecosistema y comunidad
(75.6 % de participacion, +44 % ano tras ano)

Ethereum lidera la actividad en América Latina, y cree-
Mos que esto se debe a tres factores principales:

= Stablecoin gravity: USDC, USDT y los tokens locales
respaldados por moneda fiat circulan principalmente
a través de Ethereum y sus Layer 2 (L2), lo que sugiere
que la “stablecoin gravity” del ecosistema Ethereum
iImpulsa la actividad hacia |la capa base (L]).

s Diez anos de historia y trayectoria, junto con puntos
regulados de entrada y salida (on/off ramps) y opcio-
nes de custodia calificadas, atraen a bancos, fintechs
y empresas.

m Efecto de comunidad: Decenas de eventos locales y
emblematicos—comoDevconBogota2022,Ethereum
Rio, ETHLatam, ETHSamba, numerosas reuniones,
bootcamps de Solidity y el proximo Devconnect en
Argentina— ayudan a Ethereum a generar confianza,
retener a los principales desarrolladores y mantener
la participacion en liquidez en la region.

Polygon: Enfoque en desarrollo empresarial
(11 % de participacion)

BLOCKCHAIN INFORME LATAM 2025
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PolygoneslacadenapreferidaporlasempresasenLatino-
américa gracias a una estrategia agresiva de alianzas:

= Companias como Mercado Libre, Nubank, Itau
Unibanco, Mercado Bitcoin y Coca-Cola tienen alian-
zas con Polygon, creando casos de uso corporativos
y posicionando a Polygon como la red preferida para
pilotos empresariales y tokenizacion en Brasil, México
y Colombia, lo que explica por qué su actividad en los
ultimos 12 meses (77 mil) se mantiene resiliente a pe-
sar de la competencia de las L2.

Base: E| factor Coinbase
(9.6 % de participacion, +36 % interanual)

Base se ha convertido en la L2 de mas rapido creci-
miento en Latinoameérica, impulsada por Coinbase y sus
Integraciones.

Puente CeFi <> DeFi: La integracion nativa de Coinbase
brinda a Base una accesibilidad minorista sin igual.

Circle y USDC: El puente sin comisiones y la emision
nativa hacen que los corredores de remesas sean com-
petitivos en costos.

Community Buzz: Farcaster, social apps, NFT commu-
nities, and last year's meme-season drove mass awa-
reness, seeding tens of thousands of wallets.

Aunqgue los incentivos disminuyeron, la retencion se
mantuvo: 27 mil transacciones en el primer semes-
tre de 2025 (+36 % interanual) demuestran que Base

logré convertir gran parte del entusiasmo inicial en
actividad recurrente.

La falta de datos sobre Solana, XRP Ledger, Chiliz y otras
cadenas se debe principalmente a que no estan suficien-
temente etiquetadas, no porque tengan poca adopcion.
Para las redes que no usan tecnologia EVM, es funda-
mental contar con un sistema publico de etiguetas (o
algo similar) si quieren que los analistas independientes
puedan evaluar su crecimiento y presencia en la region.

Otra aclaracion: excluimos los numeros de BNB Chain
del primer semestre de 2024 porgue mostraban 242 mil
transacciones, pero la actividad cayd drasticamente a
1,800 en el primer semestre de 2025. Creemos que esto
se debe a algun problema con el etiqguetado o las eti-
guetas en esa cadena, por lo que dejamos esos datos
fuera de esta comparacion para evitar analisis erroneos
o confusos.

X
9
(@]
=

2

S~
()
C
Q

X

|

@)

42



_COMENTARIOS FINALES
El caso de uso mas importante de las criptomonedas en
Ameérica Latina sigue siendo la transferencia y custodia

de stablecoins.

Segun la estimacion de Chainalysis para el periodo de ju-

lio de 2023 a junio de 2024, Ameérica Latina registré el ma-
yor aumento global en transacciones con stablecoins de
hasta 1T millédn de dodlares, creciendo alrededor de un 40
% interanual. Este ritmo superd ligeramente al de Africa
Subsahariana y estuvo muy por encima de los avances
registrados en Asia Oriental y Europa del Este. Las demas
regiones mostraron un crecimiento mas modesto, lo que
refuerza el protagonismo de América Latina como uno
de los mercados que mas ha adoptado las stablecoins
para pagos y preservacion de valor.

Las stablecoins ayudan a los latinoamericanos a proteger
sus activos de la inflacion, superar los controles cambia-
rios y realizar remesas pagando solo una fraccion de los
costos habituales. Estos casos de uso han sido el princi-
pal motor de adopcion en el continente.

En el informe cualitativo se puede observar la importancia
de |las stablecoins en toda la region, especialmente en pai-
ses como Argentina, México, Colombia, Venezuela y Brasil.

Los datos del propio Banco Central de Brasil muestran
que las stablecoins ya representan “casi el 70 % de to-

das las transacciones cripto” registradas en el pais, una
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tendencia lo suficientemente fuerte como para que el
Congreso brasileno impulse la creacion de un sandbox
regulatorio especifico para estos instrumentos.

Las cadenas EVM como Ethereum, Polygon y ahora Base
ofrecen las mayores reservas de USDC, USDT y tokens
respaldados por moneda local, ademas de las infraes-
tructuras (on-ramps, off-ramps, custodia regulada) que
las aplicaciones para consumidores necesitan. Mientras
las redes rivales no puedan igualar esa combinacion, se-
guiran siendo marginales en el volumen de transaccio-
nes en Latinoamérica.

Desde una perspectiva de estrategia de mercado, los da-
tos sugieren tres puntos. Primero, la atraccidon gravitacio-
nal de Ethereum se esta fortaleciendo, pero la actividad
se esta fragmentando dentro de su propio universo: la
narrativa pasa de “mainnet contra alternativas” a una to-
pologia multi-hub de L2, donde Base, Polygon, Arbitrum
y Optimism compiten por carterasy espacio en bloques.
Veamos como evolucionara el ecosistema de Ethereum.

Segundo, cualquier cadena que quiera creceren Ameérica
Latina en el contexto actual debe empezar por impulsar
el uso de stablecoins y solo después agregar capas de
DeFi, juegos o funcionalidades sociales.

Tercero, la transparencia en el analisis es fundamental:
otrascadenas podrianaumentar su presenciasimplemen-
te ampliando el etiguetado publico para que los analistas
puedan visualizar lo que ya esta ocurriendo en la cadena.

Por ultimo, vale recordar que las transacciones que ana-

lizamos no representan toda la actividad cripto en la re-
gion. Una parte importante de los flujos minoristas pasa
por plataformas de custodia, y muchas billeteras auto-
gestionadas aun no estan etiquetadas. Aun asi, la com-
paracion entre 2024 y 2025 permite identificar una ten-
dencia clara: el ecosistema onchain en América Latina
sigue creciendo con fuerza.

As the regulatory picture matures and more addres-
ses acquire country labels, future editions of this report
should be able to zoom in on country-level patterns with
higher fidelity and provide deeper insights. We hope this
Inaugural snapshot provides a few strategic insights for
anyone building in Latin America.

Conforme el panorama regulatorio se consolide y mas
direcciones adquieran etiguetas por pais, las proximas
ediciones de este informe podran ofrecer una vision
Mas precisa a nivel nacional y generar analisis mas pro-
fundos. Esperamos que esta primera edicion sirva como
una guia estratégica para quienes estan construyendo
en América Latina.
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